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R u s s e l l  B r o w n
*

Ⅰ . I n t r o d u c tio n

l n t his p a p e r l w ill ,
fi r st of all, c a n v a s s

r e c e n t i n t ell e ct u al t r e n d s i n t h e s p e cifi c

c o m m o n l a w k n o w n a s t o rt l a w . Gi v e n

r e ad e r s m a y k n o w it a s t h e l a w of d eli ct ,

R o m a n r o ot s of c o n ti n e n t al E u rd p e
'

s l e g al

o n a s p e cifi c a n d ,
c o m m e r ci all y s p e a ki n g ,

i n g e n e r al t e r m s c e rt ai n

a r e a of A n gl o
- A m e ri c a n

J a p a n
'

s ci vili a n t r a diti o n
,

w h i c h. i s r efl e c ti v e of t h e

s y st e m s .
I w ill th e n f o c u s

i m p o r t a n t e m e r g l n g i s s u e

i n A n gl o - A m e ri c a n t o rt l a w
,
b ei n g w h eth e r a u dit o r s o u g h t t o b e h eld

li a bl e t o n o n - c o n t r a c ti n g p a rti e s w h o h a v e s u ff e r ed l o s s a s a r e s ult of

a u dit o r s
'

p r of e s si o n al

f u rt h e r el u cid a t e m y

t h o s e t r e n d s , w hic h

u n d e r st a n di n g k n o w n

n e gli g e n c e . I n r e vi e w l n g t hi s s u bj e c t
,

I w ill

g e n e r al i n t r o d u ct o r y di s c u s si o n a b o u t o n e of

i s th e e m e r g e n c e of t h e s c h o ol of le g al

a s
`

L･a w & E c o n o m i c s
'

a n d it s a p pli c a･ti o n i n

E n gli sh -

s p e a ki n g j u ri s di cti o n s s u c h a s C a n a d a a n d t h e U nit ed S t a t e s

* A s si s t a n t P r of e s s o r
,

F a c ult y of L a w
,

U n i v e r sit y of A lb e rt a ( C a n a d a)

( rb r o w n @ 1a w . u alb e r t a . c a) .
I a m g r a t ef ul t o M oi n Y a h y a f o r r e vi e w i n g a

d rAft v e r si o n of m y s e m i n a r p r e s e n t a ti o n a n d offe ri n g h elp fu l c o m m e n t s ･

I a m al s o g r a t ef ul t o t h e m e m b e r s of t h e F a c ult y of L a w & P olitic s･ at

N iig a t a U ni v e r sit y f o r th ei r c o m m e n t s a t 血 y p r e s e n t a ti o n of this p a p e r

i n S e p t e m b e r
,
2 0 05 .



1 0 4 T r e n d s in A n g lo
- A m e ri c a n T o r t L a w a n d 也e C as e of A u dit o r s

,

Li abilit y ( B r o w n)

t o t o rt l a w
'

s d o c t ri n e s .

F r o m th e

‾
i m m e di at e p o st w a r p e ri o d t o ( a n d i n cl u di n g) t h e 1 9 8 0 s ,

A n gl o
- A m e ri c a n t o rt l a w s c h ol a r s hi p w a s ch a r a ct e ri z e d b y a n

a s s o ci a ti o n w it h s y n th e s e s of d o ct ri n e
,

w it h n e w d o c t ri n al

d e v el o p m e n t s

c o n t e m p o r a r y

r e o r g a ni z ati o n

i m p e r a ti v e s .

' 1

a n d w it h p r o p o s al s f o r
'

l a w r e fo r m
, w hi c h

'

r ef o r m
'

th e

l

t o rt s s c h ol a r G . E d w a r d W hit e d efi n e d a s
`

th e

o f d o c t ri n e t o c o n f o r m t o p a rti c u l a r p oli c y

T h e w o r k of W illi a m P r o s s e r
2

a n d R o b e rt K e e t o n
3

i n

t h e U n it ed S t at e s
･

P a t ri c k A ti y a h
4

i n t h e U nit e d K i n g d o m
, J o h n

F l e m i n g
s

i n A u st r ali a a n d J u sti c e A ll e n L i n d e n
6

a n d L e w i s K l a r
7

i n

C a n ad a h a v e c o n s pi c u o u sl y i n st a n ti at e d t h a t f o r m of s c h ol a r s hip .

W hil e th e s e s c h ol a r s h a v e n o t al w a
.
y s f o u n d c o m m o n g r o u n d i n t h ei r

o pi ni o n s o n s p e cifi c i s s u e s i n t o rt l a w o r e 心e n o n t o rt l a w
,

s pl a c e i n

C O n t Q m p O r a r y W e st e r n s o ci et y ,
th e y h a v e n o n et h el e s s s h a r e d a

m et h o d ol o g y a n d
･

i n m a n y r e s p e c t s , t h e n o n -id e ol o gi c al st a n c e of

c o n 血i n g t h e m s el v e s t o d e s c ri bi n g l a w
'

s p o siti v e e x p r e s si o n a n d

e s p o u s i n g C h a n g e s t h at
･

f r o m a p oli c y p e r s p e cti v e , t h e y vi e w a s

d e si r a bl e ･ A lt e r n ati v el y p u t , t h e y a g n o sti c all y e s c h e w s y st e m i c n o r m s .

N o w , l et m e m o v e f r o m t h e a c a d e m y t o th e j u dici a r y ,
w h e r e si m il a r

l I

c o n c e r n s f o r p oli c y
. w e r e al s o at w o r k . A s j u st o n e e x a m pl e ,

th r o u g h o u t A n gl o
- A m e ri c a n j u ri sdi c ti o n s

, j u di ci al t r e at m e n t of t h e

t o rt l a w d o ct ri n e of vi c a ri o u s li a bilit y
- b ei n g th e li abilit y of a n

1 G ･ E d w a r d W hit e
,

`

T h e U n e x p e c t e d P e r si st e n c e of N e gli g e n c e
,

1 98 0 -

2 00 0
'

( 2 0 01) 5 4 V a n d . L . R e v . 13 3 7 a t 13 4 2 .

2 W illi a m L
･ P r o s s e r

,
H a n db o o k o n th e L a w of T o rt s ( 1 94 1) ; a n d W illi a m

L
･
P r o s s e r a n d J o h n W . W a d e

,
C a s e s a n d M a t e ri a l s o n T o rt s ( 1 9 71) .

3 R o b e rt K e e t o n
,

c o m p e n s a tio n

.
S y st e m s ･

･

T h e S e a r c h f o r a Vi a bl e A lt e r n a ti v e

t o N e g lig e n c e L a w ( A m e ri c a n C a s e b o o k S e ri e s
,
1 9 6 9) .

4 P ･S ･ A ti y a h A c cid e n t s , C o m p e n s a ti o n a n d th e L a w ( L o n d o n : W eid e nf eld

a n d N ic ol s o n
,
1 9 7 0) .

5 J ･G
･
Fl e m i n g ,

T h e L a w of T o r ts ( T h e L a w B o o k C o L t d
,
S y d n e y ,

1 95 7) .

6 A lle n Li n d e n
,
C a n a di a n T o r t L a w ( T o r o. n t o : B u tt e r w o r th s

,
1 9 7 7) .

7 L e w i s E:1 a r
,

T o r t L a w ( T o r o n t o : C a r s w ell
,
1 9 91) .
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e m pl o y e r f o r t h e t o rt s of it s e m pl o y e e s c o m m itt e d i n t h e c o u r s e of

e m pl o y m e n t - s hift e d t o b e n efit th e pl ai n tiff c o m pl ai n i n g o f a n

i n t e n ti o n al t o rt c o m m itt e d b y a n e m pl o y e e .
H i s t o ri c all y , it h a d b e e n

u n d e r st o o d t h at e m pl o y e r s c o u ld n o t b e li abl e f o r th ei r e m pl o y e e s
'

i n t e n ti o n al t o rt s , s u c h m i s c o n d u ct n o t p o s sibly o c c u r ri n g w ith i n t h e

c o u r s e of e m pl o y m e n t .
Y et

,
c o m m o n l a w c o u rt s t h r o u g h o u t t h e l a t e

2
■
o t h c e n t u r y r e a dil y l m p O S e d vi c a ri o u s li a bilit y o n th e e m pl o y e r f o r

d a m a g e a ri si n g f r o m w h oll y u n a n ti ci p at e d m i s c o n d u ct w hi c h s e e m e d

t o h a v e littl e c o n n e cti o n t o t h e j o b f o r w hi c h th e e m pl o y e e h a d b e e n

hi r e d . W h y did t hi s o c c u r? T h e a n s w e r li e s i n t h e c o u rt s
'

u n d e rl yi n g

c o n c e r n , w h i c h w a s n o t hi n g
`

1 e g al
'

a s s u c h , b u t r a th e r p olic y
- d ri v e n .

S p e ci丘c all y , t hi s p oli c y
- d ri v e n c o n c e r n - w h o s e r e m e d y w o ul d h a v e

t r a diti o n all y b e e n s e e ll t O b e t h e p r o vi n c e o f l e gi sl at o r s
,

n o t j u ri st s -

w a s t o s e e t h at vi cti m s o f i n t e n ti o n al t o r t s
,

e v e n w h e r e t h o s e t o rt s

a r e n o t m e a ni n g ftlll y c o n n e ct e d t o a n e m pl o y e r
'

s e n t e r p ri s e
,

a r e

c o m p e n s a t e d b y t h e e m pl o y e r . T h e u n d e rlyi n g r ati o n al e h e r e i s
,

of

c o u r s e
, ･ th at a n e m pl o y e r i s m o r e lik el y t o b e a bl e t o

.
s a ti sf y a

j u d g m e n t th a n t h e t o rtf e a si n g e m pl o y e e ･

w hil e s u c h p oli c y i m p e r a ti v e s h a v e g o v e r n e d m u c h U .S . t o rt l a w

j u ri s p r u d e n c e si n c e th e e m e r g e n c e of th e
`

R e ali st s c h o ol
'

a n d t h e

j u d g m e n t s of O li v e r W e n d ell H ol m e s
,

8
t h e y did n o t t a k e h ol d i n t h e

c o m m o n w e alth u n til t h e p r o n o u n c e m e n t of th e H o u s e o f L o r d s i n

H o m e O H i c e v . D o r s e t Y a ch t C o .
L lt d

.
,

9
w h e n t o rt l a w b e g a n t o b e

c o n c e p t u ali z e d a s w h a t E n gli s h l e g al hi s t o ri a n D a vid l b b e t s o n h a s

d e s c ri b e d a s
`

a n o c
_
e a n of li abilit y f o r c a r el e s sl y c a u si n g f o r e s e e a bl e

h a r m , d o tt e d w ith i sl a n d s of n o n
-1i a bilit y ･

” O
I n D o r s e t Y a ch t

,
L o r d

R eid a rti c ul at e d a c o n c e p ti o n of t o rt l a w i n w h i c h a c a s e f o r t h e

d ef e n d a n t
'

s li a bilit y n o l o n g e r f all s t o t h e pl ai n ti # t o d e m o n st r a t e o n

8 S e e
, g e n e r ally ,

A l a n C al n a n
,

A R e vi sio n i st H i s t o r y Of T o rt L a w : F r o m

H ol m e si a n R e ali s m t o N e o cl a s si c al R e ali s m ( D u r h a m
,
N .C . : C a r oli n a A c a d e m i c

p r e s s
,
2 0 0 5) .

9 [1 9 7 0] 2 A ll E R . 2 9 4 ( H . L .) [ D o r s e t Y a c h t] .

10 D
.J . I b b et s o n

,
A H is t o ric a l I n t r o d u c ti o n t o th e L a w of O blig a ti o n s ( O x f o r d :

o x fo r d U n i v e r sit y P r e s s
,
1 99 9) a t 1 9 2 19 3 .
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,

Liabilit y ( B r o w n)

t h e f a ct s a n d l a w .
I n s t e a d , h e s aid :

I t hi n k t h at t h e ti m e h a s c o m e w h e n w e c a n a n d s h o uld s a y t h a t [ a

d u t y of c a r e i n t o r t l a w ] o u g h t t o a p ply u nl e s s t h e r e i s s o m e

j u s tific ati o n o r v alid e x p l a n a ti o n b r it s e x cl u si o n … .

l l

T h e d ef e n d a n t
'

s li a bilit y i s n o l o n g e r m a d e o u t o n t h e e vid e n c e
,
th e n

,

b u t i s p r e s u p p o s ed . T h at is
,

w e p r e s u m e t h a t t h e d ef e n d a n t i s li abl e

u n til t h e d ef e n d a n t d e m o n st r at e s , o n th e b a sis o f p oli c y a r g u m e n t s
,

t h a t li a bilit y o u g h t n ot t o b e i m p o s e d .

F r o m it s i n c e p ti o n i n D o r s e t Y a ch t
,
t hi s pl ai n tiff - fr i e n dl y c o n c e p ti o n of

li abilit y w a s c o n s olid a t e d b y a H o u s e of L o r d s p r o n o u n c e m e n t w hi c h

i s still o b s e r v e d (i n s u b st a n ti al p a rt) i n C a n a d a
1 2
( alt h o u g h n o t i n th e

U nit e d Ki n g d o m o r A u st r ali a) ,
A n n s v . M e rt o n B o r o u g h C o u n cil ,

13

w h e r e L o r d W ilb e rf o r c e p r e s c rib e d a t w o
-

s t a g e t e st f o r t h e

r e c o g niti o n i n t o rt l a w of a d u ty of c a r e i n t h e s e t e r m s :

[ T] h e p o siti o n h a s n o w b e e n r e a c h e d t h a t i n o r d e r t o

a d u t y o f c a r e a ri s e s i n a p a r ti c ul a r sit u a ti o n
,
it i s n o t

b ri n g t h e f a c t s of t b a t
■

sit u a ti o n w it hi n t h o s e of p r e v i o u s

w hic h a d u t y of c a r e h a s b e e n h eld t o e x i s t . R a t h e r
,
th e

t o b e a p p r o a c h ed i n t w o s t a g e s .
Fi r s t o n e h a s t o a sk

b et w e e n t h e all e g e d w r o n g d o e r a n d th e p e r s o n w h o

e s t a blis h t h at

n e c e s s a r y t o

sit u a ti o n s i n

q u e s ti o n h a s

w h e t h e r
,

a s

h a s s uff e r e d

d a m a g e t h e r e i s a s uffi ci e n t r el atio n s hip of p r o xi m it y o r n ei gh b o u r h o o d

s u c h t h at
,
i n th e r e a s o n a ble c o n t e m p l a tio n of t h e f o r m e r

,
c a r el e s s n e s s

o n his p a r t m a y b e lik el y t o c a u s e d a m a g e t o t h e l at t e r
,
i n w hic h

c a s e a p ri m a f a ci e d ut y of c a r e a ri s e s . S e c o n dly ,
if th e fl r S t q u e s ti o n i s

a n s w e r e d a ffi r m a ti v el y ,
i t i s n e c e s s a r y t o c o n sid e r w h et h e r th e r e a r e

a n y c o n sid e r a ti o n s w hi c h o u g h t t o n e g a ti v e
,

o r t o r ed u c e o r li m it t h e

s c o p e o f th e d u t y o r t h e cl a s s of p e r s o n s t o w h o m it i s o w e d o r t h e

ll

1 2

D o r s e t Y a c h t
,

s u p r a n o t e 9 a t 29 7 .

I h a v e dis c u s s ed t h e c u r r e n t s t a t e of C a n adi a n l a w i n t hi s a r e a i n

R u s s ell B r o w n
･

'

s till C r a z y A ft e r A ll T h e s e Y e a r s : i n n s
,

C o o p e r v . H o b a rt

a n d P u r e E c o n o m i c L o s s
'

(2 00 3) 3 6 U . B . C .
L

. R e v .1 5 9 [ B r o w n
,

`

s till

C r a z y
'

] .

1 3 [ 1 9 78] A . C .7 28
,
[1 9 7 7] 2 A ll E . R . 4 9 2 ( H . L .) [ A n n s cit e d t o A ll E . R ] .
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d a m a g e s t o w hi c h a b r e a c h of it m a y 申v e ri s e ･

14

T h e c o m m o n l a w p o siti o n i s t h e r ef o r e u n d e r st o o d a n d d e s c ri b e d a s

f oll o w s . F i r st
,
i n d et e r m i ni n g w h et h e r A d u t y of c a r e a ri s e s

,
w e a r e

t o i g n o r e o rth o d o x l e g al cl a s si五c ati o n s ･
A s a r e s u･1t

,
n o di sti n c ti o n i s

t o b e m a d e b et w e e n c a s e s of p h y si c al d a m a g e ( w h e t h e r t o p e r s o n o r

p r o p e rt y) a n d c a s e s o f p u r e e c o n o m i c l o s s . S e c o n dly , t h e i m p o siti o n

of li a bilit y is c o n diti o n e d u p o n t w o q u e s ti o n s ･ F i r st
,

w e a r e t o

c o n sid e r w h e th e r o n e m i g h t r e a s o n abl y h a v e c o n t e m pl at e d th at t h e

d ef e n d a n t
'

s f ail u r e t o t a k e c a r e m a y ･b e lik ely t o c a u s e d a m a g e . If s o ,

t h e st a g e t w o l n q u l r y i s e n g a g e d , r e q u l r l n g u S t O e m pl o y p oli c y

c oヮsi d e r a ti o n s th at n e g ati v e o r r e d u c e o r li m it t h e s c o p e of t h e d u t y ･

Si n c e A n n s i n C o m m o n w e alt h j u ri s di cti o n s
,

a n d si n c e t h e e m e r g e n c e

o f t h e R e ali s t s c h o ol i n t h e U nit e d S t a t e s
,

c o m m o n l a w c o u rt s a n d

t o rt l a w ･ s c b ol a r s h a v e st r u g gl e d w it h t h e s e p r l n Ci pl e s
, g e n e r all y

r ely i n g u p o n p oli c y c o n si d e r a ti o n s a s g u id e s t o p r o p e r a dj u di c atid n i n

t h e li g h t of e a c h c a s e
'

s c o n c r et e f a ct s .

t o rt l a w s c h ol a r shi p h a v e a ri s e n a n d

s h a r e d p r e d o m i n a n c e i n c o m m o n l a w

p r ed e c e s s o r p h e n o 血e n o n of p r a g m ati c

f o c u s o n p u b li c p oli c y c o n sid e r ati o n s .

f o r m ali s m g r o u n d e d i n m o r al p hil o s o p h y ,

I n r e s p o n s e
,
t w o s c h o ol s of

h a v e g r a d u ally a c q ui r e d a

j u ri sdi cti o n s , e clip si n g t h ei r

t o rt l a w di s c o u r s e a n d it s

T h e s e a r e
,

s p e cifi c ally : (1)

a n d (2) L at v & E占o n o m i c s .

I n o w t u r* t o f u r ni s hi n g a c o n ci s e a n d c riti c al a c c o u n t of th e s e

t r e n d s .
I h a v e i n s o m e of m y o w n s c h ol a r s hi p c a n v a s s e d i n s o m e

d et ail t h e f o r m e r e m e r g e n t b r a n c h - th at of m o r al p hil o s o p h y .

1 5
M y

a n al y si s o f t h e l a tt e r b r a n c h ,

- th A t of L a w & E c o n o m i c s
-

w ill

th e r ef o r e b e m o r e s u b st a n ti al . S p e cific all y , b y u si n g th e e x e m pl a r of

th e li abilit y of a u dit o r s f o r p r of e s si o n al n e gli g e n c e , I w ill d e m o n st r at e

1 4 Ibid . a t 4 9 8 .

1 5 S e e B r o w n
,

'

s till C r a z y
'

,
s u p r a n o t e 1 2 ; R u s s ell B r o w n

.

'

J u s tif yi n g th e

l m p o s sibilit y of R el ati o n
9
1 E c o n o m i c L o s s

'

[ F o rt h c o m i n g ( 20 0 5) 5 O x fo r d

u . c o m m .
L

.J .] ; a n d, R u s s ell B r o w n
,

`

R e t hin ki n g P ri v a c y : E x cl u si v it y ,

p ri v a t e R el atio n a n d T o r t L a w
'

[ F o r t h c o m i n g (2 0 0 6) A lt a L . R e v .] .
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,

Lia bilit y ( B r o w n)

t hよt th e L a w & E c o n o m i c s s c h o ol of l e g al u n d e r st a n di n g h a s b e e n

s o u r c e d a n d it s p r e c e p t s e m pl o y e d b y th e c o u rt s i n w a y s th at h a v e

l e d t o s e ri o u s s o ci al a n d e c o n o m i c r e p e r c u s si o n s .
I n t h e r e s ult , I w ill

s u g g e st th at s c h ol a r s a d h e ri n g t o t hi s s c h o ol m a y f o rtif y t h ei r

s c h ol a r s h ip b y i n c o r p o r a ti n g i n t o th ei r a n al y s e s a d e g r e e of

e m p l r l C I S m
.

S o 一 I p r o c e e d
, t h e n

, b y c o n sid e ri n g t h e s e t w o c o n t r a sti n g ,
e m e r g e n t

i n t ell e ct u al t r e n d s i n A n gl o
- A m e ri c a n t o rt l a w .

Ⅱ
.

F o r m ali s m

I n
pt h e e a rl y 1 9 8 0 s , a b o d y of l e g al s c h ol a r s hip b e g a n t o e m e r g e

w h i c h a p pli e d t h e i n si gh t s of m o r al p hil o s o p h y
-

a n d i n p a rti c ul a r of

c o r r e c ti v e J u sti c e
- t o t h e l a 中

･

16
T h ei r c o n c e r n w a s s p e cifi c t o p ri v at e

l a w
- t h at a r e a of l a w w hi c h g o v e r n s p r l V at e r el ati o n s , s u c h a s t o rt

l a w , c o n t r a c t l a w a n d p r o p e rt y l a w
- b e c a u s e t h e y e s p o u s e d a

J u s tifi c a ti o n o f t h o s e a r e a s of l a w a n d it s i n stit u ti o n s f o r w hi c h t h e y

cl ai m e d t h e f u n d a m e n t al c h a r a ct e ri sti c of b ei n g i n t e r n al t o p ri v a t e

l a w ･
T h a t i n t e r n alit y h a s t w o a s p e c t s . Fi r st , t h e j u sti丘c ati o n i s

g r o u n d e d i n f o r m ali s m
'

s p e r s p e cti v e t h a t p r l V at e l a w i s p r o p e rly

u n d e r st o o d a n d j u sti丘e d w it h e x cl u si v e r ef e r e n c e t o it s o w n c o n c e p ts

a n d p ri n cipl e s
, w hi ch o p e r at e a s a n i n

■
t e r n al i n t elli gibilit y th r o u g h

w h i c h p ri v at e l a w i s u n d e r st a n d abl e f r o
- m w it hi n .

1 7

T h e s e c o n d a s p e ct

of t h e j u stifi c ati o n
'

s i n t e r n al ity i s c o n s e q u e n ti al u p o n t h e fi r st : gi v e n

th at p ri v a t e l a w c a n b e u n d e r st o o d a n d ･ j u sti丘e d w it h e x cl u si v e

r ef e r e n c e t o it s el いt c a n n o t b e e x pl ai n e d w it h r ef e r e n c e t o t h e
`

ali e n

l a n g u a g e
'

of ot h e r di s ci pli n e s , s u c h a s e c o n o m i c s o r s o ci ol o g y . I n d e e d
,

b y g r o u n di n g t h ei r p hil o s o p h y i n c o r r e c ti v e j u sti c e , a n d i n p a rti c ul a r

1 6 J ul e s C ol e m a n
,

M o r al T h e o ri eヴ Of T o rt s : T h ei r S c o p e a n d L Ji m its (1 9 82) 1

L a w a n d P hil 1 37 1 ; E r n e s t W ei n rib
,

T o w a rd a M o r al T h e o ry of N e glig e n c e

L a w (1 9 8 3) 2 L a w a n d P hil . 3 7 .

1 7 H e r e I a m g e n e r ally r el yi n g o n E r n e s t J . W ei n rib
,

T h e I d e a of P ri v a t e

L a w ( C a m b rid g e
,
M A : H a r v a r d U ni v e r sit y P r e s s

,
1 99 5) .
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i n it s A ri st o t eli a n f o r m w ith it s c o n c e p t of c o r r el at e d i nj u r y a n d

g ai n
,

18
f o r m alis t s r ej e c t a n y j u sti丘c a ti o n f o r p ri v at e l a w g r o u n d e d i n

di st ri b u ti v e c o n sid e r a ti o n s . C o n s e q u e n tl y , t h e y st a k e p ri v a t e l a w
'

s

i n t e r n al c o h e r e n c e s ol el y o n t h e j u stifi c at o r y st r u ct u r e o f c o r r e cti v e

j u stic e ,
a n d cl ai m f o r p ri v at e l a w a n i m m a n e n t i n t elli gibilit y ･ A n

a u t o n o m o u s c o n st r u ct ,
it n eith e r r e q u l r e S n o r all o w s f o r

u n d e r st a n di n g o r j u sti丘c ati o n i n a n y t e r m s ot h e r th a n it s o w n ･

F o r m ali st s th e r ef o r e p o rt r a y
･ th ei r e n t e r p r l S e a S S e e ki n g t o r e s p e c t

a n d j u stif y p ri v at e l a w di s c o u r s e i n p ri v at e l a w
'

s o w n t e r m s , b ei n g

th e c oll e cti o n of c o n c e p t s
,
d o ct ri n e s a n d i n stit u ti o n 畠 th r o u gh w h i c h it

i s s e e n a s m ai n t ai ni n g c o h e r e n t l e g al e x p r e s si o n , all w it hi n t h e

p a r a m e t e r s of c o r r e cti v e j u sti c e ･

T h e di ffi c ult y i s , of c o u r s e , t h a t li k e a n y ot h e r c o m m o n l a w d e v i c e ･

p ri v a t e l a w d e v el o p s o v e r ti m e ･ A s o n e o f t h e g r占a t c o n t e m p o r a r y

f o r m ali st s p u t s it ,

`

s u b s e q u e n t o c c u r r e n c e s o r t h e t hi n ki n g of

s u b s e q u e n t j u ri st s m a y l e a d t o f r e s h n u a n c e s i n d o ct ri n e o r t o a r e -

e v al u ati o n of th e c o h e r e n c e o r pl a u si bilit y of p r e vi o u sl y s e ttl e d l a w ･

' 19

w h a t , t h e n
,

w h e n t h e t hi n ki n g of s u b s e q u e n t j u ri st s d o e s n o t

c o n f o r m t o t h e i n t e r n al j u sti五c a ti o n a s u n d e r st o o d b y f o r m ali st s? It

i s p o s sibl e , e v e n p r o b abl e t h a t p ri v a t e l a w j u ri st s w h o a r e

r e s p o n si bl e f o r c u r r e n t p ri v at e l a w e v ol u ti o n w o ul d di s a g r e e a n d

e m b r a c e e x t･e r n al g o al s
-

p e r h a p s e c o n o m i c o n e s s u c h a s s u c h a s l o s s

- s hifti n g o r ri s k - s p r e adi n g ,

r e di st rib u ti o n .
P ri v a t e l a w

e x p r e s si o n b y .
s u b s e q u e n t

c o n si st e n t w ith c o r r e cti v e

or s o ci ol o gi c all y
-i n s pi r ed s c h e m e s of w e alth

i s i n h e r e n tl y d y n a m i c
,

e v ol vi n g t h r o u g h it s

j u ri st s .

. N o t e v e r y c o u rt d e ci si o n w ill b e

j u sti c e , a n d j u di ci al p r o n o u n c e m e n t s w ill

i n e v it abl y a ri s e w hi c h di s r e g a rd th e p r l n Ci pl e s t h at gi v e p ri v a t e l a w

it s i n t e r n al c o h e r e n c e .

18 S e e
,
f o r a pit h y d e s c rip ti o n of t h e s e n o ti o n s of

`

1 o s s
'

a n d
`

g ai n
'

, J a m e s

G o r dl e y ,

`

T o r t L a w i n th e A ri s t o t eli a n T r a diti o n
'

,
i n D a vid G ･ O w e n

･

p hil o s p hi c al F o u n d a ti o n s of T o rt L a w ( O x f o r d : 0 Ⅹf o r d U ni v e r sit y P r e s s
,

1 9 95) 1 3 1 .

1 9 E r n e s t J .
W ei n rib

,
T h e Id e a of P ri v a t e L a w ( C a m b rid g e

,
M A : H a r v a r d

u ni v e r sit y P r e s s
,
1 99 5) a t 15 .



1 1 0 T r e n d s in A n gl o - A m e ric a n T o rt L a w a n d th e C as e of A u dit or s
,

Liabilit y ( B r o w n)

T h e f o r m ali st s
'

a n s w e r is th a t o nl y c e rt ai n f e at u r e s o f thi s･ j u risti c

e x p r e s si o n c a r r y l e g al s ig nifi c a n c e . Si n c e s o m e j u di ci al p r o n o u n c e m e n t s

m a y b e
`

m i st a k e n
'

i n a s m u c h a s th e y d o n ot c o n f o r m t o t h e p ri n cipl e s

w h i c h gi v e p ri v at e l a w it s i n t e r n al i n t elli gibilit y , w e a r e t old t o l o o k

o nl y t o t h at j u ri sti c e x p r e s si o n
■

w hi c h i s c e n t r al t o t h e f o r m ali st

c o n c e p ti o n of p ri v a t e l a w
,
i n th e s e n s e t h at t h ei r s y st e m a ti c a b s e n c e

w o uld m e a n th e di s s ol u ti o n of p ri v at e l a w i n it s r e c o g ni z a bl e f o r m .

T h e
`

m i st a k e n
'

c a s e s
, th e n

,
a m o u n t t o i n c o n si st e n ci e s f o r w hi ch

( s u bj e ct t o t h ei r b ei n g r e c o n cil e d o r
'

s m o ot h e d o u t
' 20

) , i . , m ali st s

p r e s c rib e r ej e cti o n . I n thi s w a y , p ri v a t e l a w i s s e e n a s a s elf _

a dj u sti n g h a r m o ni c d e vi c e . A s t o w h e r e w e d r a w th e li n e b et w e e n a

c a s e w hi c h n e e d s t o b e
`

s m o ot b e d o u t
'

o r r ej e ct e d a s u n s o u n d , a n d

a c a s e t h at i s a si g n p o st of p ri v a t e l a w
'

s i n t e r n al i n t elli gibilit y ,
w e

a r e di r e c t e d b a c k t o t h e y a r d sti c k of c o r r e cti v e j u sti c e . If a c a s e i s

f r e e of e x t e r n al c o n sid e r ati o n s a n d c o n si st e n t w ith t h e e s s e n ti al

c h a r a c t e ri sti c of a c o r r el a ti v e l o s s t o t h e s u ff e r e r a n d g ai n t o th e

d o e r
･
it i s th u s vi e w ed a s p a rt o f a l a r g e r i n t e r n al c o h e r e n c e .

F o r m alis t s
'

att e m p t t o r a ti o n ali z e a n d a c c o m m o d at e s hift s i n p ri v at e

l a w i s , h o w e v e r
,
li m it ed w h e r e s u c h s hift s r e q ui r e u s t o r e a s s e s s t h e

c o h e r e n c e of p ri v at e l a w o n it s o w n t e r m s o r t h e vi a bilit y of

c o r r e cti v e j u sti c e a s a n e x cl u si v e j u stifi c at o r y st r u c t u r e . S u c h s hift s

m a y n ot e v e n n e c e s s a ril y e s p o u s e o r i m pl y a di st rib u ti v e

j u sti丘c at o r y s t r u ct u r e
, b u t n o n et h el e s s m a y b e

f o u n d a ti o n al n oti o n of c o r r e c ti v e j u sti c e a s

w r o n g d o e r t h e g ai n a c q ui r e d f r o m h a vi n g

pl ai n tiff
'

s ri g h t s ･ F o r e x a m pl e
,
I h a v e al r e a d y

it s e ff e ct s u p o n t o rt l a w
.
A s a r e s ult of A n n s ,

i n c o n si s t e n t w it h th e

st ri p p l n g f r o m t h e

i n t e rf e r e d w ith th e

r ef e r r e d t o A n n s a n d

C a n adi a n c o u rt s h a v e
,

fo r o v e r a q u a rt e r
-

c e n t u r y ･ d et e r m i n e d w h et h e r o r n ot a d u t y of

c a r e w 早s o w e d i n c a s e s of all e g e d n e gli g e n c e b y e x cl u si v e r ef e r e n c e

t o th e
`

p r o xi m it y
'

t h at e xi st e d b e t w e e n th e pl ai n tiff a n d t h e d ef e n d a n t

at t h e ti m e of t h e n e gli g e n t a c t o r o m i s si o n ･ T hi s i n q u l r y lS t O O C C u r

ir r e s p e cti v e of w h e th e r t h e all e g e d i nj u r y i s t o a r e c o g ni z e d

20 Ib id . a t 1 2
.
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p r o t e ct e d l e g al i n t e r e st a s u n d e r st o o d b y f o r m ali s t s ･ o r w h et h e r it

c o n stit u t e s a n u n p r o t e ct e d i n t e r e st s u c h a s p u r e e c o n o m i c l o s s ･ T h i s

'

p ri m a f a ci e
'

d u t y of c a r e h a vi n g b e e n t h e r e b y e st a bli s h e d
･
it c a n

O nl y b e n e g a t e d b y th e a p pli c a ti o n of
`

pdli c y c o n sid e r ati o n s ･ ( w hi c h

m a y o r m a y n o t b e r e 鮎 c ti v e of di st rib u ti v e c o n c e r n s) ･

M y p oi n t i s t h at b o t h t hi s p ri m a fa cie d u t y.
a n d t h e u占e of e x t ri n si c

･

p oli c y
,

c o n si d e r a ti o n s a r e w h oll y a n tith eti c al t o t h e A ri st o t eli a n

c o n c e p tl O n Of d u t y w hi c h f o r m ali st s e s p o u s e , i n s of a r a s th e y r e q u l r e

t h at t h e pl ai n tiff o nl y d e m o n st r at e p r o xi m it y t o th e d e f e n d a n t
'

s

n e gli g e n t a c t ,
n o t a n l n J u r y t O a ri g h t ･ A s th e s e n otio n s c a n n o t b e

`

s m ｡ ｡ th e d o u t
'

t o fit w it h f o r m ali s m
'

s i n t e r n al
,

c o h e r e n t c o n c e p ti o n

of p ri v a t e l a w ,
f o r m ali s m r e q u l r e S th a t w e j etti s o n t h e m fo r m o r e

o rt h o d o x c o n c e p ti o n s of d u ty ･ F o r m ali s m w o ul d n ot p e r m it u s t o

e n g a g e th e p ri m a f a ci e d u t y
'

s u n d e rl yli n g d o ct ri n e b y a dj u sti n g th e

fo r m alis t j u stifi c a t o r y st r u ct u r e of c o r r e c ti v e j u sti c e t o fi n d a w id e r

p att e r n of c o h e r e n c e th at r a ti o n ali z e s o r ot h e r w i s e a c c o u n t s f o r t h e

j u di ci al r e a s o ni n g b e hi n d th e p ri m a f a cie d u t y ･
P riv a t e l a w

'

s e v ol u ti o n

i s t h u s c o n fi n e d t o a 2 ,3 0 0 y e a r ol d A ri st ot eli a n st r ai g b tj a c k e t ･

I n t h e s e ci r c u m st a n c e s , p ri v at e l a w
'

s i n t e r n alit y i s r e v e al e d n o t a s a

m e r e c h a r a ct e ri sti c
,

b u t a s a v al u e
-l a d e n g o al . O n e c a n n ot k e e p

cl ai m i n g th a t m o st of p o siti v e l a w i s a m i st a k e w it h o u t s e e m i n g t o

p ri vil e g e n o r m ati v el y th e bit o n e cl ai m s t o b e c o r r e c t ･ F o r 血 ali s m
'

s

w e a k n e s s , t h e n
,
i s t h at it n ot o nl y cl ai m s t o a rti c ul at e a w a y o f

u n d e r st a n di n g p ri v a te l a w in p ri v a t e l a w
'

s o w n t e r m s ,
b u t it al s o

p u r p o rt s t o d e 血 e t h o s e t e r m s ･ I n d oi n g s o ,
it a v oi d s c o n f r o n ti n g a n d

h a vi n g t o r a ti o n ali z e d o ct ri n e s lik e th e p ri m a f a cie d u t y o r a n y ot h e r

j u ristic e x p r e s si o n it 血 d s i n c o n v e ni e n t - th at i s
, j u ri sti c e x p r e s si o n

w hi c h d o e s n ot c o n f o r m t o p ri v at e l a w
'

s i n t e r n al c o h e r e n c e ･

`

I n t e r n al
'

, th e r ef o r e
,
d o e s n ot r ef e r t o w h a t j u ri s t s s a y ,

b u t r at h e r

th e a s s u m p tl O n S th at f o r m ali st s m a k e i n a s s e s si n g th at j u ri sti c

e x p r e s si o n . S o u n d e t s t o o d
,
i n t e r n alit y i s n o t a m e r e d e s c rip ti v e t e r m

_ it i s n o r m ati v e . It s e e k s t o p e r p et u a t e th e j u sti丘c a ti o n of c o r r e cti v e

j u s ti c e , t o t h e t o t al e x cl u si o n of all ot h e r s
,

b y s u bj e cti n g J u ri sti c

e x p r e s si o n t o a t e st of c o nf o r m a n c e t o t h a t j u s ti丘c ati o n , e v e n i n th e
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･

Liabilit y ( B r o w n)

f a c e of si g nifi c a n t j u ri sti c e x p r e s si o n t h at oft e n a s c rib e s e j 't e r n al

p u r p o s e s t o p ri v a t e l a w .

T h e i m pli c a ti o n s of t hi s n o r m ati v e i n t e r n alis m t r a n s c e n d m e r e i s s u e s

of c o h e r e n c e ･ I n a s m u c h a s it e x cl u d e s f r o m c o n si d e r a ti o n a n y

d o ct ri n e of p ri v at e l a w t h at d o e s n o t

j u sti丘c a ti o n
,

f o r m ali s m i m p e d e s p ri v a t e

d e si r a bl e l e g al d o ct ri n e s w h o s e n o r m s o r

w it h c o r r e cti v e j u sti c e . S i m il a rly ,
m o r all y

c o n f o r m t o a n i m m a n e n t

l a w
'

s a bilit y t o e n g e n d e r

p r l n Ci pl e s a r e i n c o n si st e n t

r e p u g n a n t d o c t ri n e w o ul d

b e j u s tifi e d w h e r e it c o n f o r m s t o c o r r e cti v e j u sti c e . C o n s e q u e n tly ,

w h e r e j u ri st s h a v e a c h oi c e b et w e e n a d o ct ri n e w hi c h i s j u stifi e d

w it h r e f e r e n c e t o e x t e r n al u tilit a ri a n c o n si d e r a ti o n s b u t i s d e si r abl e ,

a n d a n a b h o r r e n t d o ct ri n e th at c o nf o r m s t o c o r r e c ti v e j u s ti c e
,

f o r m ali s m w o uld r e q ui r e u s t o c h o o s e th e l a tt e r , s a c rifi ci n g
Lj u sti c e

,
a s

d et e r m i n e d b y e x t e r n all y
-b a s e d n o r m s of d e si r a bilit y ,

t o･ a n o r m of

p e r c ei v e d c o h e r e n c e .

F o r m ali s m
･
i n s h o rt

･
i s li m it e d i n its a bilit y t o a d e q u at el y a c c o u n t f o r

t h e c o m m o n l a w
ヮ

s e v ol u ti o n of j u ri sti c e x p r e s si o n i n p ri v at e l a w th at

d o e s n o t c o n fo r m t o th e j u stifi c a ti o n of c o r r e cti v e j u sti c e . A s a

c o n s e q u e n c e
･
it s c e n t r al cl ai m -

of e s p o u s l n g a t h e o r y of p ri v at e l a w

t h at i s i n t e r n al t o p ri v at e l a w
- i s n ot m a d e o u t ･ W hil e it p u r p o rt s

t o r e s p e ct p ri v a t e l a w a s a n i m m a n e n tl y i n t elli gi bl e d e vi c e ,
it i s

u n abl e o r u n w illi n g t o r ati o n ali z e m u c h of p ri v a t e l a w
,

s j u ris ti c

e x p r e s si o n t o t h e 白Ⅹt e n t it t r a n s c e n d s t h e j u stifi c a t o r y st r u ct u r e of

c o r r e cti v e j u sti c e ･ I n th e r e s u lt
, p r l V a t e l a w

ヮ

s
`

i n t e r n alit y
'

i s r e v e al e d

a s a n o r m ati v el y -

c h a r g e d o bj e cti v e
,

a c hi e v e d th r o u gh t h e i m p o siti o n

of c rit e ri a t h at w ill oft e 血 b e e x t e r n al t o j u ri sti c e x p r e s si o n of p ri v at e

l a w .

Ⅲ . L a w & E c o n o m i c s

`

L a w & E c o n o m i c s
'

s c h ol a r s m ai n t ai n t h at e c o n o m i c s c a n , i n a

p o siti vi st s e n s e , i n fわr m o u r u n d e r st a n di n g o f t h e p e c u n i a r y i m p a c t of

p a rti c ul a r l e g al m e a s u r e s a n d
,

n o r m ati v el y , i m p r o v e d e ci si o n s ab o u t
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h o w t o u s e th e l a w t o all o c a t e fi nit e r e s o u r c e s e ff i ci e n tl y o r , a s a

n o t e d L a w & E c o n o m i c s s c h ol a r h a s p u t it ,

`

t o[ d o] t h e b e st . ” w it h

li m it e d r e s o u r c e s .

' 21
T h e e x e r ci s e i s e s s e n ti all y p r e di cti v e a n d

d e s c rip ti v e
- t h at i s

,
f o r w a r d - l o o ki n g , a s s e s si n g t h e lik el y

c o n s e q u e n c e s of a cti o n s
■

b y c h a n gi n g th e b e h a vi o u r of o r g a ni z a ti o n s

o r p e r s o n s - alt h o u g h it o n o c c a si o n w ill b e r e t r o s p e cti v e
,

w h e n

t r yi n g t o e x pl ai n w h at o c c u r r e d i n t h e p a st .

T h e p r e di cti v e , fo r w a r d -l o o ki n g a s p e ct of L a w & E c o n o m i c s e n t ail s a

c riti c al b e h a vi o u r al a s s u m p ti o n : p e r s o n s a n d o r g a ni z ati o n s r e s p o n d

t o e c o n o m i c i n c e n ti v e s i n a n e c o n o m i c all y r a ti o n al m a n n e r . T hi s

a s s u m p ti o n i s a t it s l e a st c o n t r o v e r si al w h e n
.

c o n si d e r e d i n a n

e x pli cit m a r k et c o n t e x t . C o n sid e r f o r e x a m pl e t h e e c o n o m i c s of

E u r o p e a n U ni o n
'

s c o m m o n a g r l C ult u r al p oli c y , w hi c h h a s b e e n

di s a st r o u s b o th e c o n o m i c all y fo r it s c o n stit u ti v e m e m b e r s a n d n o w

p oliti c ally f o r th e c a u s e of E u r o p e a n u ni o n . L o o ki n g 丘r st a t t h e

d e m a n d si d e
- th at i s

,
t h e i m p a ct of c o n s u m e r p u r c h a s e s

- i n c r e a si n g

t h e p ri c e of a g ri c ult u r al f o o d p r o d u ct s g e n e r a t e d littl e d e m o n st r a t e d

c h a n g e i n d e m a n d . T hi s w o uld t e n d t o d e m o n st r a t e t h at a g ri c u lt u r al

f o o d p r o d u ct s c o n stit u t e a n e s s e n ti al g o o d i n r e s p e ct of w hi c h

d e m a n d i s i n el a sti c . T h at i s , c o n s u m e r s w ill c o n ti n u e t o p u r c h a s e

th e m e

t

v e n w h e n p r l C e S i n c r e a s e .
T h e r e s ult

,
h o w e v e r

,
i s q uit e

diff e r e n t w h e n p ri c e s a r e d e c r e a s e d , b e c a u s e d e m a n d i n t h o s e

ci r c u m st a n c e s w o uld g e n e r all y i n c r e a s e
,

alth o u g h tll e a m o u n t Of s u c h

a n i n c r e a s e w ill b e i n 且u e n c e d b y t h e e x t e n t of t h e d e c r e a s e i n p ri c e .

Si m il a r c o n s e q u e n c e s o n t h e s u p pl y si d e o f t h e e q u a ti o n a r e d e ri v e d

f r o m p ri c e c h a n g e s . W h e r e p ri c e s a r e i n c r e a s ed
,

t h e r e i s littl e

r e s p o n s e
, p r e s u m abl y b e c a u s e d e m a n d h a s r e m ai n e d c o n st a n t . W h e r e

p r l C e S a r e d e c r e a s e d
,
h o w e v e r

,
s u p pli e s w ill b e c o n sid e r abl y r e d u c e d ･

W h at th e E u r o p e a n U n i o n p oli c y e n t ail e d w a s a m i ni m u m p ri c e

sti p ul ati o n , i n o r d e r t o i n c r e a s e E u r o p e a n f a r m e r s
'

i.n c o m e . T hi s h a d

2 1 M i c h a el ∫.
T r e bil c o c k

,

`

A n l n t r o d u c ti o n t o L a w a n d E c o n o m i c s.
'

( 1 9 97)

2 3 M o n a s h U ,L . R e v . 1 23 a t 1 2 5 .
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'

Lia bility ( B r o w n)

th e e # e ct
,
i n m o st c a s e s , o f r ai si n g p ri c e s . W hil e th is did n o t i m p a ct

d e m a n d w h i c h , a s c o ul d h a v e b e e n p r e di c t e d
,

w a s i n el a sti c , it did

h a v e t h e eff e c t of c r e a ti n g I n c e n ti v e s a m o n g f a r m e r s t o p r o d u c e a s

m u c h a s t h e y p o s sibl y c o uld
,

t h u s o v e r s u p pl yi n g th e m a rk et . ( T h e

p a r a di g m o f thi s o v e r s u p pl y w a s t h e n o t o ri o u s
`

b u tt e r m o u n t ai n
'

,

b u t t h e r e a r e m a n y ot h e r p r o d u c t -

s p e ci丘c e x a m pl e s) . T o a d d r e s s

t h a t o v e r s u p pl y , E u r o p e a n p oli c y
- m a k e r s s o u g h t t o r e g ul a t e

c o m p e ti n g i m p o rt s . W h e n t hi s f ail e d t o a d d r e s s t h e s u p pl y ( a n d

f a r m e r s
'

d e c r e a si n g i n c o m e s) ,
E u r o p e a n g o v e r n m e n t s a g g r a v a t e d

t h ei r m l S g ui d e d a g r l C ult u r al p oli c y b y g u a r a n t e ei n g p u r c h a s e of th e

s u r pl u s a t th e s ti p ul a t e d m i n i m u m p ri c e , t h u s a d di n g t o th e al r e a d y

c o n sid e r a bl e i n c e n ti v e o n t h e p a rt of f a r m e r s t o a d d t o t h e

o v e r s u p pl y . T h e p r o d u ct s o p u r c h a s ed w a s t h e n e x p o rt e d ( u s u all y at

b el o w t h e r e g ul at ed p ri c e at w hi c h r at e t h e g o v e r n m e n t s h a d

p u r c h a s e d it) .

I r o ni c all y ,
E u r o p e

'

s c o m m o n a g r l C ult u r al p oli c y h a s b e e n d a m a g l n g t O

t h e s e c o n d g e n e r ati o ll Of f a r m e r s
,

b e c a u s e th e s e st a t e
-

s u b sidi z e d

e c o n o m i c r e t u r n s e nj o y e d b y t h e p ri o r g e n e r ati o n , g e n e r at ed b y a

s y st e m of r e g u l at e d p r o d u c t p r lC l n g , t h e n r e g ul at e d i m p o rt s , t h e n

g u a r a n t e e d p u r c h a s e
,
h a v e i n c r e a s e d th e p ri c e of a g ri c ult u r al l a n d s .

T h at i s
,
t h e 丘r st g e n e r ati o n

'

s r et u r n s w e r e c a pit ali z e d i n l a n d v al u e s .

A s a r e s u lt , th e p oli c y h a s b e n efit ed o nl y o n e g e n e r ati o n of f a r m e r s
,

w hil e h a r m l n g t h e i n t e r e st s of s u b s e q u e n t g e n e r ati o n s of f a r m e r s , a s

w ell a s c o n s u m e r s a n d t a x p a y e r s . ･

L a w & E c o n o m i c s s c h ol a r s w o u ld s a y t h a t t hi s d y sf u n c ti o n c o uld

h a v e b e e n p r e dic t e d w it h r ef e r e n c e t o f u n d a m e n t al e c o n o m i c

p ri n cipl e s . T h e o nl y v a ri abl e w o uld h a v e b e e n t h e p r o bl e m
'

s

m a g nit u d e , w hi c h c o uld b e p r e di c t e d o nly b y k n o w i n g th e el a sti cit y

of s u p ply a n d d e m a n d . I n th e s a m e w a y , th e y s a y ,
t hi s a n aly s上s C a n

b e a p pli e d t o p u r el y
`

1 e g al
'

q u e sti o n s
,
b y vi e w i n g t h e l e g al s y st e m a s

a gi a n t s u p e r m a r k et . F o r e x a m pl e , if a l e gi sl a t u r e w i s h e s t o r e d u c e

c o m m i s si o n s of a p a rti c ul a r o ff e n c e
,
it w ill t a p i n t o t h e s a m e s y st e m

of i n c e n ti v e s t h a t t h e y w o u ld s a y w e r e s k e w e d b y E u r o p e
'

s c o m m o n

a g r l C u lt u r al p oli c y . B y i n c r e a s l n g th e p e n alt y f o r t h e p a rti c ul a r
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o # e n c e
,
i r r e s p e cti v e o f w h e th e r t h e p e n alt y i n v ol v e s a 且n e o r a t e r m

of i m p r l S O n m e n t O r b y a d di n g m o r e p oli c e offi c e r s t o i n c r e a s e t h e

p o s sibilit y o f th e m i s c r e a n t b ei n g c a u g h t , l e gi sl a t o r s a r e i n c r e a si n g

t h e e x p e c t e d c o st of t h e offe n c e t o hi m o r h e r : E C = L A x P ( w h e r e

E C - E x p e ct e d C o st L A - L ik elih o o d of A p p r e h e n si o n , P -

P e n alty) .

E v e n f o r m ali st s w ill h a v e t o a d m it t h a t L a w &

c o n t rib u t e t o a u n i v e r s al a p p r e ci ati o n of t h e l a w .

s c a r c e r e s o u r c e s ,
it i s n ot p a rti c ul a rl y h el p f ul t o

`

ri g h ts .

'

s u c h t alk d o e s n ot h el p l a w m a k e r s m a k e

E c o n o m i c s c a n

W h e n all o c ati n g

s p e a k m e r el y o f

t h o s e all o c ati o n al

c h oi c e s . E v e n w h e r e ri g h t s e xist t h a t m i g h t i n th ei r o w n t e r m s

r e si st L a w & E c o n o m i c s
'

b r a n d of u tilit a ri a ni s m - f o r e x a m pl e , w h e r e

t h e s o ci al c o st of p r ot e cti n g a p e r s o n
'

s p r o p e rt y e x c e ed s t h e v al u e

of th at p r o p e rt y t o t h e p e r s o n a n d t h e r ef o r e e x c e e d s t h e b e n e 丘t of

s u c h p r o t e c ti o n - it i s h elp f ul t o k n o w t h e c o st s a s s o ci at e d w ith t h at

ri g h t . N o ri g h t , aft e r all ,
i s ab s ol u t e . T h e ri g ht t o c o u n s el -

a

f u n d a m e n t al el e m e n t of t h e c o m m o n l a w
'

s hi st o ri c al o rt h o d o x y
- h a s

p r a g m ati c e c o n o m i c c o n st r ai n t s ,

`

L e g al A id
'

,
w hi c h i s a C a n a di a n

t e r m d e s c ri bi n g st ate -f u r ni s h e d l e g al c o u n s el f o r p e r s o n s w h o c a n n o t

aff o rd b u t ll e e d s u c h c o u n s el
,

al s o c a r ri e s c e rt ai n r e st r ai n t s w hi c h

a r e r at h e r u tilit a ri a n
,

s u c h a s t h e w it h d r a w al of l e g al ai d f o r c e rt ai n

'

fri v ol o u s
'

a p p e al s . T h e p oi n t i s t h at e ffi ci e n c y i s n o t n e c e s s a ril y t h e

e n d of t h e e x e r ci s e , b u t it i s a m e a n s b y w hi c h t h e e x e r ci s e c a n b e

c o nfi n e d
,

a n d a s s u c h L a w & E c o n o m ic s a n al y s e s h elp l a w m a k e r s .

F o r m y p u r p o s e s ,
h o w e v e r

,
L a w & E c o n o m i c s d o e s h a v e t w o

i m p o rt a n t w e a k n e s s e s .
F i r st

,･ t h e e c o n o m i st
'

s g o al of effi ci e n c y ･ c a n n ot

a c c o u n t f o r th e f u n d a m e n t al st r u c t u r e of t o rt l a w
,
b y w hi c h l m e a n

t o r ef e r t o t h e el e m e n t s t h at c o m p o s e a c o m m o n l a w t o rt a cti o n :

d u t y of c a r e , b r e a c h , c a u s ati o n a n d d a m a g e s .
A d m itt e dly ,

it i s t r u e

th at e c o n o m i c s c a n c o n t rib u t e t o b r o a d e r i s s u e s r el a ti n g t o t o rt l a w

( s u c h a s alt e r n ati v e li abilit y r e gi m e s a n d a c cid e n t p r e v e n ti o n) .

E c o n o m i c s m i g h t , th e r ef o r e ,
c o n t rib u t e t o a c cid e n t p r e v e n ti o n b y

ill u st r ati n g w a y s i n w hi c h p r oj e ct e d a c ci d e n t c o st s a n d a c ci d e n t

a v oid a n c e c o st s m i gh t b e cわn t r a st e d t h r o u gh え c o st -b e n efit a n al s y s .



1 1 6 T r e n d s in A n g l o - A m e ric a n T o r t L a w a nd th e C as e of A u dit o r s
'

Li abilit y ( B r o w n)

S u c h a c o n t rib u ti o n i s , h o w e v e r
,

u n h elp f u l i n e x pl ai ni n g h o w t o rt l a w

o p e r a t e s . A n e c o n o m i c a n al y si s o f t o rt l a w
,

c o n c e r n e d w it h i n c e n ti v e s

t o d e t e r n e gli g e n t c o n d u c t w o ul d , i n e vit abl y , e m p h a si z e t h e t o rtf e a s o r .

S p e ci五c all y ,

w h a t t h e

e n titl e m e n t s

e c o n o m i c all y

W hil e t hi s

d a m a g e s t o

it w o uld a sk w h a t t h e t o rtf e a s o r w ill p a y , r a th e r t h a n

pl ai n tiff r e c ei v e s . A lt e r n a ti v ely p u t , t h e i n di vi d u al

of a pl ai n ti ff a r e d et e r m i n e d b y r ef e r e n c e t o t h e m o st

effi ci e n t o u t c o m e of t h e di s p u t e w ith t h e t o rtf e a s o r
.

i n v ol v e s c o n sid e r a ti o n of t h e pl ai n tiff i n s of a r a s t h e

b e p ai d･ b y t h e t o rtf e a s o r s h o ul d e q u at e t o th e pl ai n tiff
'

s

l o s s
,

e c o n o m i c a n aly si s d o e s n o t r e q u i r e th at t h e d a m a g e s b e p aid t o

t h e p lai n tlH . T h a t i s , t h e r e m e di al r el a ti o n b e t w e e n t h e t o rtf e a s o r a n d

t h e pl ai n tiff i s u ni m p o rt a h t . I n d e e d , t h e t o rtf e a s o r c o uld p a y d a m a g e s

t o a n y b o d y , a n d t h e e c o n o m i st w o uld b e s ati s 丘e d ; all th at m att e r s

i s t h at h e o r s h e h a s t o p a y . T h e pl ai n ti #
'

s i n t e r e st s a r e t h u s

s u b s u m ed i n t o a s o ci al b e n efit , th e effi ci e n c y of w h o s e eff e c t th e

e c o n o m i st s e e k s t o m a xi m i z e .

B ot h t h e t o r tf e a s o r a n d th e pl ai n tiff
,

h o w e v e r , h a v e i m p o rt a n t r ol e s

i n t o rt l a w ･ T h e f a ct th at th e t o rtfe a s o r p a y s d a m a g e s t o th e pl a in tlH

i s f u n d a m e n t al t o t o rt l a w
'

s n o r m ati v e p r e c e p t s . T h e e c o n o m i s t
'

s

a g n o sti ci s m a b o u t th e r e c lpi e n t of d a m a g e s i s i n c o n si st e n t w it h t h e

o r d e r e d p ri n ci pl e s b y w hi c h t o rt l a w o p e r a t e s , s u c h a s r e s tit u ti o i n

l

i n t eg r u m
-

m e a ni n g r e st o r a ti o n t o o ri gi n al c o n diti o n .

'

T hi s i s b e c a u s e

r e st o ri n g th e pl ai n tlH b y w a y of a n a w a rd o f c o m p e n s ati o n t o p u t

hi m o r h e r i n th e p o siti o n h e o r s h e w o uld h a v e o c c u pi e d b u t f o r

th e t o rti o u s a c ti o n is t h e 五r st g u idi n g p ri n cipl e of t o rt l a w d a m a g e s .

W e r e
,

t h e r ef o r e , th e st a t e t o r e c ei v e th e d a m a g e s i n st e a d o f t h e

i nj u r e d pl ai n tiff , s u c h a s c h e m e c o ul d n o t b e d e s c rib e d a s a n

i n st a n c e of t o rt l a w . R a th e r
,
it w o uld r e s e m bl e a p u bli c i n s u r a n c e o r

c o m p e n s at o r y a r r a n g e m e n t . W h il e , o n e c o n o m i c t e r m s
, a n d a s s u m i n g

t h e st at e w e r e t o d e v el o p a r e a s o n a bl e c o m p e n s ati o n s c h e m e , t hi s

a r r a n g e m e n t m i g h t w o r k i n e v e r y o n e
'

s i n t e r e st s ,
m y p oi n t h e r e is

t h a t , e c o n o m i c r ati o n alit y n o t w it h st a n di n g ,
it i s i n c o m p a tibl e w ith t o rt

l a w .

J u st a s e ffi ci e n c y c a n n o t a c c o u n t f o r a s p e ct s of t h e l a w of t o rt s ,
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n eith e r c a n it a c c o u n t f o r d o n ati v e i n t e n t - t h at i s , t h e m oti v ati o n of

a p e r s o n th at i s n o t g r o u n d e d i n s elf i n t e r e st ･ H e r e ･ t h e n
･
i s t h e

s e c o n d w e a k n e s s of L a w & E c o n o m i c s .
It a s s u m e s t h at p e r s o n s w ill

i n e vit a bl y h a v e a n i n c e n ti v e t o a ct a s r ati o n al w e alt h m a x i m i z e r s ･ O r ,

i n t h e l a n g u a g e of e c o n o m i c s
,

t h e y a s s u m e t h at e v e r y p e r s o n
'

s

`

u tility f u n cti o n
'

w ill b e c o n si st e n t w it h m a xi m i zi n g r e t u r n s f r o m

s c a r c e r e s o u r c e s .

I n s u c h ci r c u m st a n c e s , th e u n d e r st a n di n g o f l a w a d v a n c e d b y

ad h e r e n t s t o t h e L a w & E c o n o m i c s s c h o ol b e c o m e s i n c o h e r e n t ,

b e c a･u s e it i s b a s e d o n a n i n c o r r e ct a s s u m p ti o n : s p e ci五 ㍑11 y , t h a t

u tilit y f u n c ti o n s ot h e r t h a n effi ci e n c y w ill n e v e r m o ti v at e all o c a ti o n al

d e ci si o n s . O f c o u r s e
,
th i s i s ridi c ul o u s .

I T h e e n ti r e l a w of gift s i n t h e

c o m m o n l a w of p r o p e rt y
‾h a s d e v el o p e d o v e r c e n t u ri e s i n r e s p o n s e t o

g r a t uit o u s
■

a n d e c o n o m i c all y i n effi ci e n t all o c ati o n s of w e alt h a n d o u t

of j u di ci al c o n c e r n t o f a cilit a t e s u c h t r a n sf e r s w h e r e t h e y a r e

d e m o n st r at e d t o h a v e b e e n i n t e n d e d a s
.

g r a t uit o u s ( a n d n ot

c o n t r a ct u al) e x c h a n g e s . T h u s a g r a n d p a r e n t m a y gi v e m o n e y t o hi s

o r h e r g r a n d c hild r e n o u t of aff e cti o n a n d c o n c e r n f o r t h ei r w elf a r e

aft e r h e o r s h e die s o r i s i n c a p a cit at e d .
T h e e c o n o m i c all y r a ti o n al

thi n g i s t o e m pl o y t h at m o n e y t o h i s o r h e r o w n w elf a r e
-

p e rh a p s

t o p r o v id e th e g r a n d p a r e n t w it h a m o r e c o m f o rt a bl e r e ti r e m e n t o r

s u p e ri o r m e di c al c a r e ･ E x p e ri e n c e
,

h o w e v e r , t ell s u s th at l o v e of

g r a n d c hil d r e n
,

w hil e i n effi ci e n t , i s a p o w e rf ul f o r c e t h at w ill o 洗e n

p r e v ail o v e r s e 岨s h d e si r e s o r e v e n n e e d s ･ M y a r g u m e n t h e r e ･
of

c o u r s e , i s t h at L a w & E c o n o m i c s c a n n o t a c c o u n t f o r t h e m o st

b e ni g n y e t n o n e th el e s s el e m e n t al c o m p o n e n t s o f o u r e xi st e n c e ･ s u c h

a s ki n d n e s s
, g e n e r o sit y , p h il a n t h r o p y ,

o r l o v e .

T h e fi r st w e a k n e s s of L a w & E c o n o m i c s w hi c h l h a v e i d e n ti五e d

s p e a k s t o L a w & E c o n o m i c s
'

i n h e r e n t li m it a ti o n s ･ L a w & E c o n o m i c s

c a n n ot e x pl ai n t o rt l a w , a n d s o i n st e a d it i s r e d u c e d t o
`

i m p r o vi n g
'

it

b y ,
a s l h a v e al r e a d y s u g g e st e d , p r o p o si n g alt e r n a ti v e c o m p e n s at o r y

s c h e m e s o r b y p r e di cti n g o u t c o m e s ･ It i s a w e a k n e s s w hi c h L a w &

E c o n o m i c s
'

a d h e r e n t s , fo r t h e m o st p a r t a c k n o w l e d g e . T h e

alt e r n a ti v e w o uld b e t o cl ai m th at t o rt l a w a s pi r e s t o b e effi ci e n t



1 18 T r e n d s i n A n gl o- A m e ri c a n T o rt L a w a n d t h e C a s e of A u dit or s
,

Lia bilit y ( B r o w n)

b u t s u c h a cl ai m w o uld b e r e c kl e s s
,

si n c e t h e r e i s p r e ci o u s littl e

j u di ci al c o m m e n t a r y t o s u p p o rt it .

T h e s e c o n d w e a k n e s s of L a w & E c o n o m i c s , h o w e v e r , o u g h t t o g r a b

l e g al e c o n o m i st s
'

att e n ti o n , b e c a u s e it i s a p r o bl e m th at , a t l e a st at

a n a b st r a ct
･

th e o r e ti c al l e v el , i s r e p a r a bl e ･ T h at i s , b y a d o p ti n g a

ri g o u r o u sl y e m pi ri c al st a n c e
,

t h e ob s e r v a ti o n s of l e g al e c o n o m i st s a s

t o t h e i m p a c t o f l a w o n s o ci al w e alt h ,

i m p r o v e d e ffi ci e n c y , w o u ld all o w u s t o

a d vi c e th at i s t r uly i n f o r m e d . M o st of

E c o n o m i c s s c h ol a r s s u c h a s P o s n e r a n d

t h e m s el v e s w it h t h e f a ct s
,

o r els e

a n d t h eir p r e s c rip ti o n s f o r

m a k e j u d g m e n t s b a s ed o n

t h e 丘r st g e n e r ati o n L a w &

E p st ei n eit h e r d o n ot w o r r y

t h e y e n g a g e i n a r m c h ai r

e m p l r l C I S m
･

H a p pil y ,
t h e r e i s n o w a s e c o n d g e n e r ati o n o f L a w &

E c o n o m i c s s c h ol a r s e m e r g l n g W h o r e c o g n l Z e th e i m p o rt a n c e o f

i n c o r p o r ati n g i n t o p u r e e c o n o m i c t h e o r y t h e c ol d w a t e r r e alit y of

e m pi ri ci s m
, p a rti c ul a rl y a s d e ri v e d f r o m b e h a vio u r al st u di e s .

22
I n

a d diti o n t o b ei n g a m e r e h a p p y d e v el o p m e n t
,
h o w e v e r

,
it is als o a

n e c e s s a r y o n e fo r t h e i n t ell e ct u al i n t e g rit y o f th e L a w & E c o n o m i c s

p r oj e ct
.

T hi s i s b e c a u s e w hil e a n i n diff e r e n c e t o f a c t s i s al s o

c h a r a ct e ri sti c of ot h e r l e g al t h e o ri e s , L a w & E c o n o m i c s
,

ad h e r e n t s

m a k e n o t m e r el y a n o r m ati v e , e x pl a n a t o r y cl ai m o n th ei r a n aly s e s of

l a w , b u t al s o a p o siti vi st a n d p r e di cti v e cl ai m a n d , a s s u c h
,

t h e y

o u g h t t o b e a bl e t o g r o u n d t h ei r a n aly s e s o n e m pi ri c al e v id e n c e ,

w h e r e it i s a v ail a bl e , o r 占e e k it o u t w h e r e it i s n o t b u t n o n et h el e s s

ob t ai n a bl e .

I n o w p r o p o s e t o el u cid at e t hi s w e a k n e s s a n d it s eff e ct s b y

a n al y si n g t h e e x p e ri e n c e of t h e a u diti n g b r a n c h of th e a c c o u n ti n g

p r of e s si o n i n C o m m o n w e alth j u ri s di cti o n s g e n e r ally a n d i n C a n a d a

22
■

R o b e rt C ･ E lli c k s o n
,

`

B ri n g l n g C u lt u r e a n d H u m a n F r ailt y t o R ati o n al

A c t o r s : A C riti q u e of Cl a s si c al L a w a n d E c o n o m i c s
'

(1 9 8 9) 6 5 C bi c a g o -

K e n t L . R e v . 2 3 ; C a s s S u n s t ei n
,

e d .
,

B e h a vi o u r al L a w a n d E c o n o m i c s

( C a m b rid g e
,

M A : C a m b rid g e U ni v e r sit y P r e s s
,

20 0 0) ; a n d H a m i s b

S t e w a r t
,

`

E c o n o m i c A n al y si s of L a w : W hic h W a y A h e a d?
'

(2 0 03) 5 3 U .

T . L .∫ 4 2 5 .
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Ⅳ . A u dit o r s
, Li a bilit y

si n c e th e p r o n o u n c e m e n t of th e H o u s e of L o r d s i n H e dl ey B y r n e &

c o . v . H ell e r a n d P a rt n e r s L td . ,

23
t h e a c c o u n ti n g p r of e s si o n i n

c o m m o n w e alth j u ri s di cti o n s h a s e x p e ri e n c e d a v a stly
-i n c r e a s e d s c o p e

df l a w s uit s a g ai n st it s m e m b e r s , p ri n ci p all y f r o m t h ei r w o r k a s

a u dit o r s .

24

n e a rl y 3 0

B a mf o r d
2 6

r eli e d o n

T hi s h a s p a rti c ul a rl y b e e n t h e c a s e i n C a n a d a
25

w h e r e
,

y e a r s a g o , t h e S u p r e m e C o u rt of C a n a d a i n H aig v ･

f o u n d a d e fe n d a n t a u dit o r li a bl e t o a n i n v e st o r w h o h a d

c e rt ai n fi n a n ci al s t a t e m e n t s .
T h e r e , a s ol e p r o p ri et o r of a

b u si n e s s h a d s o u g h t a $ 2 0 ,0 0 0 l o a n f r o m a p r o v i n ci al g o v e r n m e n t

a g e n c y . I n o rd e r t o m e et o n e of t h e l o a n
'

s c o n diti o n s (t h a t t h e s ol e

p r o p ri e t o r o b t ai n $ 2 0 ,0 0 0

s ol e p r o p ri et o r hir e d t h e

w hi c h th e y n e gli g e n tl y

pl ai n ti ff i n v e st e d $ 2 0
,
0 0 0

e q uit y c a pit al f r o m a n o t h e r s o u r c e) ,
th e

d ef e n d a n t s t o p r e p a r e a 丘n a n ci al st at e m e n t
,

d r e w .
I n r eli a n c e o n t h at s t a t e m e n t , t h e

( a n d a f u r th e r a m o u n t w h i c h t h e c o u rt h eld

w a s n o t i n d u c e d b y t h e 丘n a n ci al s t a t e m e n t) ,
w hi c h h e ulti m a t el y

l o st .

T h e C o u rt s p e cifi c ally f o u n d th at t h e pl ai n ti # i n v e st o r w a s a

m e m b e r of a cl a s s of p o t e n ti al u s e r s O f s u c h fi n a n ci al st a t e m e n t s

23 [ 1 9 6 4] A . C .
4 65

, [1 9 6 3] 2 A ll E
.
R

.
57 5 ( H . L .) .

24 S e e C a rl P a ci n i
,

M a r y Jill M a rti n a n d L y n d a Ⅲa m ilt o n
,

`

A t t h e

l n t e rf a c e of L a w a n d A c c o u n ti n g : A n E x a m i n a ti o n of a T r e n d t o w a r d a

R e d u c ti o n i n t h e S c o p e of A u dit o r Li a bilit y t o T hi r d P a rti e s i n th e

c o m m o n L a w C o u n t ri e s
'

( 20 0 0) A m . B u s .
L . T . 1 71 .

2 5 S c ott Ⅲa g g e tt
,

`

F e a r s R ai s ed o v e r Lia bilit y l s s u e : T r e n d is t o S u e t h e

A c c . u n t a n t W h e n Fir m s G o U n d e r
'

F in a n ci al P o st (J u n e 2 5
,
1 9 9 3) I 7 ･ B y

1 9 9 0
,

C a n adi a n a c c o u n t a n t s f a c e d o v e r 1 00 c u r r e n t l a w s uit s ･

■
( S e e

`

A u dit o r s M u s t D e al w ith a n l n c r e a si n g N u m b e r of L a w s uit s C h a r gi n g

N e gl i g e n c e
'

F i n a n c ia l P o s t ( M a r c h 20
,
1 99 0) 1 8 ･

2 6 i1 9 7 6i , [1 9 77] 1 S . C .
R

.
4 66

,
7 2 D . L . R ( 3 d) 68 .



1 2 0 T r e n d s in A n g lo
- A m e ric a n T o r t L a w a n d the C a se of A u dit o r s

,

Lia bility ( B r o w n)

a b o u t w hi c h t h e a u dit o r w o ul d h a v e o r o u g h t t o h a v e k n o w n . I n s o

r uli n g ･
t h e C o u rt ab a n d o n e d a 1 5 0 y e a r

-l o n g i n si st e n c e o n s hi el di n g

a u dit o r s f r o m li a bilit y t o a n y o n e w h o w a s n o t i n c o n t r a ct u al p ri vit y

w it h t h e m ･ T h a t i s , a u dit o r s h a d p r e v i o u sl y b e e n li a bl e o nl y t o t h e

p a rt y w h o h a d c o n t r a ct e d f o r t h e 丘n a n ci al st at e m e n t - i n t hi s c a s e ,

t h e s ol e p r o p ri e t o r -

a n d n ot t o i n v e st o r s w h o r e a d a n d r eli e d u p o n

it ･ N o w
･
h o w e v e r

,
a u dit o r s w e r e t o b e li a bl e t o a n a n ti cip at ed cl a s s

of r e a d e r s .

Y e t
, j u st t w e n t y

Y o u n g ,

2 7

t h e C o u rt

a u d it o r s
'

li a b ilit y .

t w o c o r p o r a ti o n s

st at e m e n t s a n d t o

y e a r s l at e r , i n H e r c ul e s M a n a g e m e n t v . E r n s t &

w o uld r e v e rt t o a m o r e r e st ri c ti v e a p p r o a c h t o

T h e r e , t h e d ef e n d a n t a c c o u n t a n t s w e r e hi r e d b y

t o p e rf o r m a n n u al a u dit s of t h ei r fi n a n ci al

p r o vid e a u dit r e p o rts t o t h e s h a r e h ol d e r s .
T h e

pl ai n tiff s
,

s h a r e h old e r s i n b ot h c o r p o r ati o n s
,
l e n t a n d i n v e st e d m o n e y

t o a n d i n th e m ･ A ft e r b o th c o r p o r ati o n s w e r e pl a c e d i n r e c ei v e r s hi p ,

t h e pl ai n tiff s s u e d
, al l e gi n g th at th e a u dit r e p o rt s w e r e n e gl i g e n tl y

p r e p a r ed a n d t h a t
,

fi n a n ci al l o s s e s .

A lt h o u g h it did n o t

e x cl u si o n a r y r ul e
,

th e

t h e s e ci r c u m st a n c e s
A

w it h H aig v . B a mf o r d .

i n r eli a n c e o n t h e s e r e p o rt s
, t h e y s u # e r e d

r e t r e a t e n ti r el y t o th e t r a d iti o n al
`

b ri g h t -1i n e
'

C o u rt h el d t h a t it w o ul d n o t all o w r e c o v e r y i n

a r e s ult t h a t w o uld a p p e a r t o b e i n c o n si st e n t

l n d oi n g s o
,
h o w e v e r

,
it i m p o s e d a n i m p o rt a n t

t w of ol d c o n diti o n f o r li abilit y i n cl ai m s of t hi s n a t u r e . S p e cifi c all y ,
it

r e q ui r e d (1) t h at t h e pl ai n tiff d e m o n st r at e th e d ef e n d a n t
,

s p ri o r o r

c o n t e m p o r a n e o u s k n o w l e d g e

th e cl a s s of pl ai n tiff s w h o

st at e m e n t
,

a n d (2) t h a t t h e

st e m f r o m t h e p a rti ctll a r

of t h e i d e n t lt y Of eit h e r th e pl ai n tiff o r

w o uld r e a s o n abl y r el y o n t h e 血 a n ci al

r eli a n c e l o s s e s cl ai m e d b y t h e pl ai n tiff

t r a n s a c ti o n i n r e s p e c t of w hi c h th e

st a t e m e n t at i s s u e w a s m a d e .

A t fi r st gl a n c e th e diff e r e n c e s b e t w e e n H aig v . B a m f o rd a n d H e r c ul e s

2 7 [1 9 9 7] 2 S ･ C ･ R / 1 65
,
1 4 6 D .L R . ( 4 th) 5 77 [ H e r c u l e s cit e d t o S .C . R .] .
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a r e i n s u b st a nti al : b o t h t e st s cl e a rly r e q u l r e a n a s c e rt ai n e d o r at

l e a st a s c e rt ai n a bl e cl a s s of p ot e n ti al pl ai n tiff s . H e r c ul e s , h o w e v e r
, w a s

n o t a c a s e of a n a c c o u n t a n t b ei n g
.
r et ai n e d f o r

.
a p a rti c ul a r

t r a n s a cti o n
,

s u c h a s t h e d ef e n d a n t i n H aig v . B a m f o rd
,
b u t r a th e r f o r

g e n e r al a s si st a n c e of all s h a r e h old e r s a s a c oll e cti v e
,

a n d n ot a s

i n °.i vid u al s .
I n t h e r e s ult , v hil e C a n a di a n l a w n o w all o w s r e c o v e r y

f o r a u dit s d e si g n e d t o f a cilit a t e p a rti c ul a r t r a n s a cti o n s ･ it a p p e a r s

t h at a u dit r e p o rt s t o s h a r e h old e r s w ill n o t a tt r a ct t o rt li a b ilit y ･

w h a t p r o m p t ed t hi s p a rti al r et r e at f r o m H aig v ･
B a mf o r d

,
a m e r e

t w o d e c a d e s aft e r t h e c o u rt ab a n d o n e d 1 5 0 y e a r s of c o m m o n l a w t o

i m p o s e b r o a d - r a n gi n g li a bilit y o n a u dit o r s? It w a s n ot o b vi o u s
,

α

a n t e
,
t h at H e r c u l e s w o ul d h a v e b e e n d et e r m i n e d a n y diff e r e n tl y t h a n

H aig ･ B o t h c a s e s w e r e d e cid e d
L
u n d e r t h e t e st fo r d u t y of c a r e i n

t o rt l a w p r e s c rib ed i n 1 9 7 7 b y th e H o u s e of L o rd s i n A n n s v ･ M e rt o n

B o r o ug h C o u n cil
28

w hi c h
,

a s I h a v e al r e a d y d e s c rib e d
･ p r o v id e s t h a t

t h e p r o xi m it y b e t w e e n t h e pl ai n tiff
'

s l o s s a n d t h e d ef e n d a n t
'

s

c o n d u ct e n g e n d e r s a
'

p ri m a f a ci e d u t y
'

,
w h i c h c a n b e

'

n e g ati v e d
'

b y

'

p oli c y c o n sid e r ati o n s ･

'

Y et
,

a di ff e r e n t r e s u lt w a s r e a c h e d a s b e t w e e n

th e c a s? s ‥ i n H e r c ul e s , w hil e t h e C o u rt ( a s it did i n H aig v ･

B a mf o rd ) r e c o g n i z ed a p ri m a f a ci e d u t y of c a r e , th e p u r p o s e of th e

a u dit r e p o rt b ei n g t o r e p o rt t o s h a r e h old e r s c oll e c ti v ely ( a n d n o t a s

i n di vid u al i n v e st o r s i n a p a rti c ul a r t r a n s a c
.
ti o n) , a m o u n t e d t o a p oli c y

c o n sid e r a ti o n t h at n e g at e d t h at p ri m a f a ci e d u t y of c a r e ･

T h e e x pl a n ati o n f o r t hi s a p p a r e n t j u di ci al c a p ri c e m a y li e i n p a rt i n

th e i n 且u e n c e of th e o n g oi n g d eb a t e b e t w e e n f o r m ali st s a n d L a w &

E c o n o m i c s s c h ol a r s . S e v e r al c o m m e n t a t o r s h a v e di s c e r n e d i n t h e p a st

d e c ad e th e b e gi n ni n g s o f a s h ift a t th e C o u rt t o w a r d s m o r e

o rth od o x c o n c e p ti o n s of d u t y of c a r e ,

29
b a s ed l e s s o n c o n c e r n s of

2 8

2 9

s u p r a
,. n o t e 1 3 1

T his t e s t h a s si n c e b e e n r e fi n e d b y t h e S u p r e m e C o u r t

of C a n ad a . S e e C o o p e r v .
H o b a rt ( 20 0 1) ,

20 6 D .L .
R

. ( 4t h) 1 9 3
, [2 0 0 2] 1 W ･

I

w . R . 2 21
,
2 0 01 S . C .C . 79

,
a n d B r o w n

,

'

s till C r a z y ,
s u p r a n o t e 1 2 ･

L e w i s Kl a r
,

`

F o r e s e e abilit y ,
P r o x i m it y a n d P oli c y

'

( 20 0 2) 2 5 T h e

A d v o c a t e s
'

Q . 3 6 0三 a n d B r o w n
,

`

s ti11 C r a z y
'

,
s u p r a n o t e 1 2 ･
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,

Li ability ( B r o w n )

p r o xi m it y ･ a n d m o r e o n s t a r e d e ci si s ･ O r
,
t h e e x pl a n ati o n m a y al s o li e

i n p a r t i n t h e a c c u m ul ati o n , t h r o u g h t h e 1 9 9 0 s , o f e m p l r l C al d at a o n

t h e eff e ct s o f i n c r e a s e d li a bilit y fo r a u dit o r s i n C a n a d a
, t h e U nit ed

K i n g d o m a n d th e U nit ed S t a t e s .

T h u s t w o n a s c e n t d e v el o p m e n t s , b ei n g a s o m e w h a t d o ct ri n ai r e ,

f o r m ali st s hift a w a y f r o m i n st r u m e n t al d e t e r m i n a n t s of li a bilit y ( s u c h

a s e c o n o m i c s) , a n d th e e m e r g e n c e of e m pi ri c al d a t a ill u st r a ti n g th e

i m p a ct o f li a bilit y , m a y b e o p e r ati n g c u m ul a ti v el y i n o r d e r t o

i n fl u e n c e t h e l a w i n t hi s a r e a . T h e fi r st f a c t o r i s r efl e c ti v e of t h e

o n g oi n g d e b a t e s b e t w e e n t h o s e w h o r ej e ct i n st r u m e n t al

c o n sid e r a ti o n s a n d t h o s e w h o e m b r a c e th e m
,

a n d is p r o b a bl y a n

i n e vit abl e r e s u lt of t h e t w o c o m p eti n g a n d e m e r g e n t t r e n d s w hi c h l

h a v e id e n tifi e d i n c o n t e m p o r a r y A n gl o
I A m e ri c al t o rt l a w . T h e s e c o n d

,

h o w e v e r - t h e e m e r g e n c e of e m pi ri c al d at a - i s si g ni丘c a n t
,

a n d o u g h t

t o b e c a r ef ull y c o n si d e r ed b y L a w & E c o n o m i c s s c h ol a r s . It all o w s

t h e m
, a n d u s , t o t a k e a d v a n t a g e of t h e c o n s e q u e n c e s p o s トH a ig v I

B a mf o rd li a bilit y i n o rd e r t o r e v i e w th e l a r g el y t h e o r e ti c al a n d
h y p o t h eti c al st r u ct u r e of t h e d e b at e th u s f a r a n d t o c o n si d e r th e

p ri n cip al e c o n o m i c a r g u m e n t s f o r a n d a g ai n st a u dit o r s
'

1i a bilit y .

G i v e n t h e ti m e c o n st r ai n t s of a s e m i n a r f o r m a t
,
it is p o s sibl e o nl y t o

b ri e 且y c a n v a s s a n d s u m m a ri z e t h o s e a r g u m e n t s a s w ell a s t h e

e m pi ri c al d at a a v ail a bl e , a n d t o r e a c h s o m e b a si c c o n cl u si o n s .

C o n s e q u e n tl y ,
I w ill a p p r o a c h t h e s u bj e ct b y g r o u pi n g t h e di ff e r e n t

e c o n o m i c a r g u m e n t s a s w ell a s th e e m pi ri c al 丘n di n g s i n t o

g e n e r ali z ed c at e g o ri e s . A m o n g t h o s e c a t e g o ri e s -

w hi c h a r e (1)
`

L o s s

S p r e a di n g
'

, (2)
`

I n f o r m ati o n a s a P r o d u c t
'

, (3)
`

Q u alit y of P r o d u ct
'

a n d (4)
`

s o ci al C o st
'

- th e 丘r st (
`

L o ss S p r e a di n g
'

) i s t h e m o st

p e r v a si v el y - e m pl o y e d i n t h e c a s el a w a n d c o n s e q u e n tly l i n t e n d t o

s u bj e ct it t o p a r ti c ul a r s c r u t l n y .

a . L o s s S p r e a di n g

I n 1 9 9 2 , t h e S u p t e m e C o u rt o f C alif o r ni a i n B ily v ･ A rth u r Y o u n g &

C o ･

30
id e n tifi e d

`

e ffi ci e n t
'

s p r e a di n g of th e ri s k
,

a s a r a tio n al e a g ai n st
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a u dit o r s
'

1i a bilit y , t h e m aj o rit y st a ti n g :

I n li g ht of t h e r el atio n s hi p s b e t w e e n th e a u dit o r
,

cli e n t a n d t hi r d

p a r t y ,
a n d t h e r el a ti v e s o p his tic a ti o n

i n v e s t b a s e d o n a u dit r e p o r t s
,
i t

a u d it o r s a r e th e m o s t effici e n t

i n a c c u r a ci e s i n fi n a n ci al i n fo r m a ti o n .

of t h e thi r d p a r ti e s w h o l e n d a n d

m ig h t al s o b e d o u b t e d w h e th e r

a b s o rb e r s o f t h e lo s s e s f r o m

l n v e s t o r s a n d c r e dit o r s c a n li m it

t h e i m p a c t of l o s s e s b y di v e r sifyi n g i n v e s t m e n t a n d lo a n p o r t fo li o s I

T h e y eff e c ti v ely c o n s tit u t e
`

a b r o a d s o ci al b a s e u p o n w hic h th e c o s t s

of a c c o u n ti n g e r r o r s c a n b e s p r e ad ∴ . I n th e a u dit li a bilit y c o n t e x t
,

n o

r e a s o n a p p e a r s t o f a v o r t h e all e g e d t o r tf e a s o r o v e r th e alle g e d v i c ti m

a s a n e ffe cti v e d i s t rib u t o r of l o s s .

3 1

c o n v e r s el y , t e n y e a r s e a rli e r th e S u p r e m e C o u rt of N e w J e r s e y ,
i n

H . R o s e n bl u m I n c . v . A dl e r ,

3 2
e m p h a si z e d l o s s

-

s p r e a di n g a s j u stljy i n g

li ability . H e r e ,

‾
tb e l o s s

- s p r e a di n g w a s a c hi e v e d t h r o u g h a c c o u n t a n t s
'

li a bility i n s u r a n c e
,

t h e c o st of w hi c h w o uld h a v e b e e n u lti m at el y

b o r n e b y th e cli e n t c o m p a n y
'

s s b a r e h old e r s ･ F o r t h e c o u rt
,
S c h r eib e r

∫. s ai d :

T h e obj e c ti o n t o i m p o si n g a d u t y o n a c c o u n t a n t s t o thi r d p e r s o n s t o

w h o m ･t h e st at e m e n ts h a v e b e e n gl V e n b y th e c o m p a n y f o r
`
p r o p e r

b u si n e s s p u r p o s e s i s t h e

t h a t t h e u n k n o w n c o s t s

n o t b e a ble t o a b s o r b

p a r ti c ul a rl y b e c a u s e i n

s p e c t r e of fi n a n ci al c a t a s t r o p h e .
I t i s f e a r e d

w ill b e s o s e v e r e t h a t a c c o u n ti n g 五r m s w ill

t h e l o s s e s t h a t w ill b e vi sit e d u p o n th e m
,

all lik elih o od t h e a u dit ed cli e n t s w ill b e

j u d g m e n t p r o of o r u n a ble t o s a ti sf y t h eir s h a r e of t h e i n d e b t e d n e s s

d u e .
T h e r e a s o n ab le n e s s of this

･

c o n c e r n i s q u e s ti o n able .

I n d e p e n d e n t a u dit o r s h a v e a p p a r e n tly b e e n a bl e t o o b t ai n li abilit y

in s u r a n c e c o v e r l n g t h o s e ri sk s o r o th e r w i s e t o s a ti sfy th ei r fi n a n ci al

30 83 4 P .･ 2 d 7 45 ( C al . S u p , C t .
1 99 2) . T h e f a c t s w e r e a t y pi c al : c o m m o n

s t o c k i n v e s t o r s s u e d th e a u dit o r of th e c o r p o r a ti o n
'

s b o o k s p ri o r t o

p ub li c o # e ri n g .

3 1 Ibid .
a t 7 6 6 .

3 2 4 6 1 A . 2 d 13 8 ( N .J . S u p . C t . 1 9 8 3) [ R o s e n bl u m ]: T h e f a c t s
,

f o r t h e

p u r p o s e s of c o n sid e ri n g t h e g e n e r al is s u e of a u dit o r s
'

li a bilit y f o r

n e gli g e n c e
,

w e r e i n all m a t e ri al r e s p e c t s id e n ti c al t o th o s e of Bily ･
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,

Lia bility ( B r o w n)

o blig ati o n s ･ W e h a v e n o r e a s o n t o b eli e v e th a t t h e y m a y n o t p u r c h a s e

m alp r a c ti c e i n s u r a n c e t h at c o v e r t h ei r n e gli g e n t a c t s l e a di n g t o

m i s s t a t e m e n t s r eli e d u p o n b y p e r s o n s w h o r e c ei v e th e a u dit f r o m t h e

c o m p a n y p u r s u a n t t o a p r o p e r b u si n e s s p u r p o s e .

M u c h of t h e ad ditio n al c o st s i n c u r r e d eit h e r b e c a u s e of m o r e th o r o u g h

a u diti n g r e vi e w o r i n c r e a s e d in s u r a n c e p r e m i u m s w o uld b e b o r n e b y

t h e b u si n e s s e n tit y a n d it s s t o c k h old e r s o r its c u s t o m e r s .

W h y s h o u ld a n i n n o c e n t r eli a nt p a r t y b e f o r c e d t o c a r r y o n t h e

w ei g h t y b u r d e n o f a n a c c o u n t a n t
'

s p r of e s si o n al m al p r a cti c e? I s n
,

t t h e

ri s k of lo s s m o r e e a sil y di st rib u t e d a n d f ai rly s p r e a d b y i m p o si n g it o n

t h e a c c o u n t l n g p r of e s si o n
,

w h o c a n p a s s t h e c o s t of i n s u r l n g a g ai n s t

th e ris k o n t o it s c u s t o m e r s
,

w h o c a n i n t u r n p a s s th e c o s t o n t o t h e

e n ti r e c o n s u m i n g p u blic ?
33

C u ri o u sl y ,
th e n , ris k s p r e a di n g h a s b e e n

.
u s e d t o j u stif y b ot h li a bilit y

a n d i m m u nit y . B ot h a p pli c ati o n s c a n n o t b e c o r r e c t . W hi c h o n e is

w r o n g? I s u g g e s t t h at , a t b o t h a p r a c ti c al a n d a th e o r eti c al l e v el
,
t h e

r e s ult i n R o s e n b l u m d o e s n o t r e fl e ct a n eff e cti v e all o c ati o n o f ri s k .

F i r st
･ b a s e d a s it i s o n a n a s s u m p ti o n th a t p a rt of t h e l o s s

a b s o rp ti o n w ill o c c u r t h r o u g h li abilit y i n s u r a n c e a n d o n t h e

`

a p p a r e n t
'

a bilit y of a u dit o r s t o ob t ai n it , it f ail s t o c o n sid e r t h e

p r o s p e c ti v e i m p a ct o n i n s u r a n c e a v ail a bilit y i n N e w J e r s e y a s a

r e s ult o f t h e C o u rt
'

s d e ci si o n . T h at is , th e C o u rt h a s
,
i n o r d e r t o

s u p p o rt a s hift f r o m n o n
-li a bilit y t o li abilit y , r eli e d o n t h e s u b si st e n c e

of a st at e of aff ai r s w it h o u t c o n sid e ri n g th e i m p a c t u p o n t h at s t a t u s

q u o of th e C o u rt h a v i n g c h a n g e d t h at l a w .

A t a m o r e t h e o r eti c al l e v el
,

t h e r e a s o n i n g i s al s o u n s ati sf yi n g . It i s

o n e t hi n g t o s hift th e l o s s f r o m t h e i n v e st o r . It i s q uit e a n o t h e r t o

s hift it t o a p a rti c ul a r p e r s o n o r cl a s s of p e r s o n s . F o r e 葺a m pl e , ( a n d

b y ァ
a y o f th e s e ri e s o f r h et o ri c al q u e sti o n s

l

w hi c h I h a v e cit e d) ,
t h e

C o u rt i n R o s e n b l u m j u stifi e s s hifti n g t h e l o s s f r o m t h e i n v e st o r t o th e

a u dit o r
'

s c u st o m e r s
,

b u t it d o e s n ot att e m p t t o j u stif y th e

33 Ibid . a t 1 51 -5 3 .
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a c c o m p a n yi n g s u g g e sti o n t h at t h e l o s s o u g h t t o b e b o r n e b y th e

st o c k h old e r s . T hi s w o uld s e e m t o b e a r el e v a n t- i n q ui r y ,
si n c e it

a m o u n t s t o a r e q uir e m e n t th at e xi sti n g st o c k h ol d e r s s u b sidi z e

p ot e n ti al st o c k h ol d e r s o r
,
f o r t h a t m a tt e r , c r e dit o r s ( alt h o u gh ,

i n t h e

l a tt e r c a s e , s t o c k h ol d e r s w ill p r o b a bly h a v e t o p a y i n a n y e v e n t) ･

T h e s e c o n c e r n s n ot w ith st a n di n g , t h e p e r c e p ti o n of th e a u dit o r ( o r h i s

o r h e r i n s u r e r) a s a n i n s u r e r if a n i n v e st m e n t o r c r e dit l o s s o c c u r s i s

a p o w e rf ul a n d r e c u r ri n g th e m e i n t h e j u dici a r y
'

s
`

1 o s s
- s p r e a di n g

'

a r g u m e n t .
T hi s a u dit o r

-

a s
-i n s u r e r v ie w h a s al s o r e c ei v e d i m pli cit

e n d o r s e m e n t b y t h e U n it e d S t at e s S u p r e m e C o u rt i n U nit e d S t a t e s v ･

A rth u r Y o u n g ･

34

T h e a c c o u n t a n t
,
t h e n

,
a t l e a st i n r e s p e ct of

`

d e e p p o c k e t ･

'

A g ai n , t w o a s s u m p ti o n s
,
b o th

b y t h e S u p r e m e C o u rt of N e w J e r s e y i n

h e r e . F i r st , t h e a u dit o r i s th e o n ly s ol v e n t

i n v e st o r s
,
is vi e w e d a s a

of w h i c h w e r e i d e n ti丘ed

R o s e nbl u m , a r e at w o r k

d ef e n d a n t . S e c o n dl y , a n d

m o r e t o th e p oi n t , a u dit o r s u s u all y c a r r y m alp r a cti c e i n s u r a n c e ･ H e r e ,

e m pi ri ci s m i n t r u d e s ･ E m pi ri c al d at a h a s b e e n a c c u m ul a t e d o v e r t h e

p a st t w o d e c a d e s w hi c h s u g g e st t h a t t h e i n s u r a n c e c o n sid e r a ti o n
-

t h at i s , th e v i e w of i n v e st o r s a s r el yi n g o n t h e f a ct t h a t th e a u dit o r

h a s a n i n s u r e r l u r ki n g i n t h e b a c k g r o u n d - h a s b e c o m e a s elf -

f ulfilli n g p r o p h e s y ,
a s c o u rt s i n diff e r e n t U ･ S . a n d C o m m o n w e alt h

3 4 4 65 U .S . 8 0 5 ( 1 98 4) [ A rth u r Y o u n g] . T h e e n d o r s e m e n t i s o nl y
'

i m plicit
'

b e c a us e A r th u r Y o u n g did n o t di r e c tly i n v ol v e a u dit o r s
'

n e gl i g e n c e ･ T h e

i s s u e b ef o r e t h e C o u r t
,

r a th e r
,

w a s w h e t h e r
,
i n t h e c o n t e x t of a n l n t e r n al

R e v e n u e S e r vi c e c ri m i n al i n v e s tig a ti o n of a c o r p o r a ti o n
'

s t a x r e t u r n s
,

a u dit e d 五n a n ci al st at e m e n ts f ell w it hin th e t e r m s of a s u m m o n s f o r
`

a n y

b o o k s
, p a p e r s

,
r e c o r d s o r o th e r d at a w hic h m a y b e r el e v a n t o r

m a t e ri al .

'

F o r a u n a ni m o u s C o u r t
,
C hief J u s ti c e B u r g e r o r d e r e d dis cl o s u r e .

I n d oi n g s o
,
h o w e v e r

,
h e a d d e d ( at 8 1 7 -1 8) :

B y c e r tifyi n g t h e p u blic r e p o r t s th at c olle cti v el y ･
d e pic t a c o r p o r a ti o n

'

s

fi n a n ci al s t at u s
,
t h e i n d e p e n d e n t a u dit o r a s s u m e s a p u b lic r e s p o n sibilit y

t r a n s c e n di n g a n y … r el a ti o n ship w it h th e cli e n t ･ T h e i n d e p e n d e n t p u blic

a c c o u n t a n t p e rf o r m i n g t his p u bli c f u n c ti o n o w e s ulti m at e all e gia n c e t o

th e c o r p o r a ti o n
'

s c r e dit o r s a n d s t o c k h old e r s
,

a s w ell a s t o t h e i n v e s ti n g

p u blic .
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,

Li abilit y ( B r o w n)

j u ri s di cti o n s b r o a d e n th e e x p o s u r e of a u dit o r s t o t o rt li a bilit y .
T h at

i s
･

a c c o u n ti n g r e s e a r c h h a s a m a s s e d e vid e n c e t h at i n v e st o r s pl a c e

v al u e - oft e n a s p e cifi c v al u e -

o n t h e l e g al e n titl e m e n t t o s u e

a u dit o r s t o r e c o v e r s u c h l o s s e s . I n d e e d , t h e e vid e n c e is th at t hi s

v al u e c a n b e q u a n ti丘ed a n d r e p r e s e n t s a c o m p o n e n t ( alb eit a s m all

o n e) of t h e s h a r e p ri c e f o r p u bli cl y
-t r a d e d 丘r m s .

3 5

E m pi ri ci s m a sid e ,
l e t u s

･
c o n sid e r l o s s -

s hifti n g a s a r a ti o n al e f o r

a u dit o r s
'

li abilit y i n it s o w n e c o n o m i c t e r m s . I s u g g e st t h at t h e

a u dit o r -

a s
- i n s u r e r is di ffi c ult t o j u stif y e c o n o m i c all y . It i s a

g r at uit o u s g u a r a n t e e
, gi v e n t o i n v e st o r s a n d c r e dit o r s w h o a r e oft e n

s o p hi sti c a t e d a n d c a p abl e of t a ki n g p r e c a u ti o n s a g ai n st ri s k
.

3 6
T h e r e

a r e m o r e c o st -

eff e cti v e w a y s th a n r el yi n g o n a u dit o r s fわr i n v e st o r s

t o p r ot e ct t h e m s el v e s f r o m b a d t r a n s a c ti o n s , e s p e ci all y i n th e c a s e of

a l a r g e s h a r e a c q ui siti o n

o w n 丘n a n ci al e x p e rt t o

b ei n g a c q ui r e d . E v e n

i n v e st o r s c a n s c r u ti ni z e

o r t a k e o v e r , w h e r e a n i n v e st o r c a n p a y his

e v al u a t e th e c o r p o r a ti o n w h o s e s h a r e s a r e

i n l e s s s l g ni五c a n t t r a n s a cti o n s
, p o t e n ti al

u n a u dit e d i n f o r m a ti o n w hi c h t h e c o r p o r ati o n

h a s di s cl o s e d ･ F i n all y ,
th e y c a p･ di v e r sif y th ei r p o rtf oli o s t o c u s hi o n

t h e ri s k of l o s s b y r e a s o n of i n a c c u r at e 丘n a n ci al i n f o r m a ti o n .

A s t o i n v e st o r s
'

s o p hi sti c a ti o n , u n d e r a b r o a d li a bilit y r u l e i n v e st o r s

a n d c r e dit o r s ( w h o m u st h a v e p r e vi o u sl y u s e d ri s k - a s s e s s m e n t

t e c h ni q u e s b e fo r e d e cidi n g w h et h e r t o i n v e s t o r l e n d) w o ul d c o m e t o

r el y e x cl u si v el y , o r a t l e a st m o r e h e a vil y ,
o n t h e a c c u r a c y of a u dit e d

五n a n ci al st a t e m e n t s ･ T h e i m p r a cti c alit y of s u c h r eli a n c e w a s

r e c o g ni z e d b y t h e S u p r e m e C o u rt of C a n a d a i n H e r c ul e s :

C r e dit o r s a n d i n v e s t o r s o n t h e o t h e r h a n d a r e lik ely t o b e i n a b e tt e r

p o siti o n th a n a u dit o r s t o k n o w t h e lik el y e x t e n t of t h ei r l o s s e s ‥ . .

3 5 K ･ M e m o n a n d D a vid W illi a m s
,

'

T h e I n s u r a n c e H y p ot h e si s a n d M a rk et

P ri c e
'

( 1 99 4) 55 A c ct ･ R e v . 3 2 7 ; W illi a m B a b e r e t al .
,

'

cli e n t S e c u rit y

P ri c e R e a c ti o n s t o t h e L a v e n th ol a n d H o r w a th B a n k r u p t c y
'

( 1 99 6) 3 3 J .

A c c t . R e s . 3 8 5 a t 38 6 - 87 .

3 6 T h e S u p r e m e C o-u r t of C a n a d a i n H e r c ul e s m a d e t hi s v e r y p oi n t a b o u t

i n v e st o r s
'

s o p histi c a ti o n
, a t s u p r a n o t e 2 7 a t 1 82

,
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u n lik e m o s t pl ai n tiffs i n n e glig e n c e c a s e s
,
th e s e i n v e s t o r s a n d c r e dit o r s

c a n t a k e s t e p s t o p r o t e c t th e m s el v e s a g ai n s t l o s s ･ S o m e c r e dit o r s a n d

in v e s t o r s w ill h a v e t h e s t aff o r m e a n s t o i n v e s ti g a t e a n d v e rif y th a t

p a rt of th e a u dit e d p e r s o n
'

s fi n a n ci al aff ai r s th at is r el e v a n t t o th e

lo a n o r i n v e s t m e n t . … I n v e s t o r s c a n s p r e a d t h ei r ri s k b y di v e r sif yi n g

t h ei r i n v e s t m e n ts .

37

N o w , b a c k t o e m p l r lC I S m ･ D o e s i n s u r a n c e s e r v e a s th i s s o ci all y

ef fi ci e n t l o s s
I S P r e adi n g v e hi cl e? I n f a c t t h e e m pi ri c al d at a s u g g e st s

th at t h e h y p o t h etic al l o s s
-

s p r e a di n g t h r o u g h t h e v e hi cl e of i n s u r a n c e

h a s n o t m at e ri ali z e d .
S p e ci五c all y , a u dit o r s h a v e b e e n u n abl e t o

s p r e a d o r s o ci ali z e ri s k t h r o u g h p r o f e s si o n al li a bilit y i n s u r a n c e ･ I n t h e

u .s .
,
l a r g e a c c o u n ti n g fi r m s a r e n o w abl e t o p u r c h a s e o n l y a p o rti o n

of t h e c o v e r a g e t h e y h ad b e e n abl e t o a c q u i r e p ri o r t o 1 9 8 5 ,
a n d

e v e n t h e n a t a c o n sid e r a bl y hi g h e r p r e m i u m . A t t h e s a m e ti m e
,

n e a rl y all m i d -

si z e fi r m s a r e ( s u b st a n ti all y) u n d e ri n s u r e d , a n d 5 0
0
/o o f

s m all 丘r m s c a r r y n o i n s u r a n c e a t all ･

38

I n vi e w o f s u c h a n
`

i n s u r a n c e g a p ,
th e n , th e l o s s - s p r e a di n g

l

a r g u m e n t f o r li abilit y i s n ot e m pi ri c ally t e n a bl e ･ J u di ci al a s s u m p ti o n s

h a v e c r e a t e d a s u b st a n ti al c ri si s i n th e a c c o u n ti n g i n d u st r y , a n d i n

f a ct w e n o w s e e i n C a n a d a t h e p h e n o m e n o n n o t o n ly of a c c o u n ti n g

fi r m s b e c o m i n g fe w e r a n d l a r g e r , b u t a c c o u n ti n g fi r m s w a n t t o

a c q u l r e a Si z e t h at th ei r p r of e s si o n it s elf c a n n o t

r e a s o n th e y l o o k t o j oi n f o r c e s w it h l a r g e l a w

m y c o n si d e r a ti o n of l o s s
-

s p r e a di n g b y a g ai n

e c o n o m i c te r m s w hi c h s p a w n e d it : it h a s

s u st ai n
,

a n d f o r th at

丘r m s .
A n d

,
t o cl o s e

e n g a g l n g it i n th e

h a d t h e eff e ct of

i n c r e a si n g t h e dir e ct c o st of a u diti n g s e r vi c e s ( p r e s u m a bly i n p a rt t o

3 7 Ib id , a t 1 8 2 - 87 .

3 8 D a n G old w a s s e r a n d M . T . A r n old
,

A c c o u n t a n t
'

s L i ab ili ty ( 1 9 9 8
,

u n p u blis h e d
, p r o vid e d t h r o u gh V e d d e r

,
P ri c e

,
K a u lm a n a n d K a m m h ol z

･

A tt o r n i e s
,
N e w Y o r k) . S e e al s o G r a h a m W a r d

,

`

A u dit o r s
'

Li a bilit y i n t h e

u . K . : T h e C a s e f o r R e fo r m
'

(1 99 9) 1 0 C ritic al P e r s p . A c c t . 3 8 7 at 3 89
,

w h e r e h e n o t e s th at
,
i n C a n a d a a n d A u s t r ali a

,
a u dit o r s a r e 丘n di n g it

i n c r e a si n gl y diffi c ult t o o b t ai n i n s u r a n c e a n d th a t
,

w h e r e a v ail a ble
,
it i s

p r o hibiti v ely e x p e n si v e .
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,

Lia bility ( B r o w n)

a c c o u n t f o r hi g h e r i n s u r a n c e p r e m i u m s) ,
a n d al s o th e i n di r e c t c o st of

a u diti n g s e r vi c e s ( a s s m all e r 丘r m s cl o s e a n d c u st o m e r s i n c u r hi g h e r

t r a n s a cti o n c o st s - s u c h a s t r a v el a n d l o n g
-di st a n c e c o m m u ni c ati o n) .

A n d , th e r e h a s b e e n a t hi r d c o n s e q u e n c e
-

r e d u c e d a c c e s s t o

a u dit o r s i n c e rt ai n s e ct o r s
-

w hi c h l w ill c o m m e n t o n s h o rtly . S u c h

a r e t h e c o n s e q u e n c e s of a j u di ci all y
-i m p o s e d g r at uit o u s g u a r a n t e e .

b
.

U ni q u e N a t u r e of l n f o r m a ti o n a s a P r o d u c t

T h e
'

g r at uit o u s
'

a s p e ct o f t h e g u a r a n t e e aff o r d e d t o i n v e st o r s a n d

c r e dit o r s b y i m p o si n g li a bilit y o n a u dit o r s b e y o n d t h ei r c o n t r a ct u al

o bli g ati o n s c a n b e c a r ri e d f u rth e r b y c o n si d e ri n g a n o t h e r g e n e r al

c at e g o r y of a r g u m e n t e m pl o y ed b y l e g al e c o n o m i st s
,
i n t hi s c a s e

,

a g ai n s t i m p o si n g li abilit y o n a u dit o r s ･ I h a v e , a d m itt e dl y a r bit r a ril y ,

e n titl e d t hi s c a t e g o r y
`

u ni q u e N a t u r e of l n f o r m ati o n a s a P r o d u ct .

'

T h e p r o p o siti o n i s th at i n f o r m a ti o n a s a p r o d u ct ,
i s u n lq u e . It s

si n g ul a rit y a ri s e s b e c a u s e
,
i n c a s e s of p h y si c al d a m a g e , t h e p r o vi si o n

of i n f o r m a ti o n gi v e s ri s e t o a p a rti c ul a r i n d et e r m i n a c y d e ri v e d f r o m

th e r eb r o a d c a sti n g o f t h e i n f o r m ati o n
.

li a b ilit y c a s e s . W h e r e a p r od u ct h a s

i nj u r y , u s u all y o n ly o n e p e r s o n , o r at

p e r s o n s
,

w ill h a v e p a rti ci p a t e d i n t h e

d ef e n d a n t m a n u f a ct u r e r
'

s li a bilit y w ill b e

l n c o n t r a st t o
. p r od u c t s li a bilit y c a s e s ,

a u dit e d p r o s p e ct u s , a n i n d e t e r m i n at e

L

c o n s u m i n g
'

c o n s u m p tl O n

cli e n t w h o

s u b s e q u e n t

C o n t r a st th i s w ith p r o d u ct s

b e e n c o n s u m ed a n d c a u s e s

l e a st a d et e r m i n at e cl a s s of

c o n s u m p tl O n
,

a n d t h u s th e

c o r r e s p o n di n gl y d et e r m i n a t e .

h o w e v e r
,
i n t h e c a s e of a n

cl a s s of p e r s o n s m a y b e

th e p r od u ct ･ T hi s e n g a g e s t h e n oti o n of s u b s e q u e n t

- t h at is , c o n s u m p ti o n of t h e i n f o r m ati o n b e y o n d t h e

o ri gi n all y p aid fo r t h e i n f o r m a ti o n
, th e v al u e of w hi c h

c o n s u m p ti o n t h e o ri gi n al p r o d u c e r c a n n o t c a p t u r e . v e r y

littl e c a n i m p e d e t hi s s u c c e s si v e u s e , a s t h e t r a n sf e r c o s t s a r e

t y pi c all y s m all a n d i n d e e d th e s ell e r h a s a n i n c e n ti v e : b y s elli n g t h e

i n f o r m ati o n ･ h e o r s h e c a n a p p r o p r l at e th e v al u e of t h e o r l g l n al

p r od u c e r
'

s e 放) rt s .

W h il e a n o -li a bilit y r ule i n t h e s e ci r c u m st a n c e s w o ul d o b v i o u sl y h a v e ,
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at s o m e p oi n t
, a d el e t e ri o u s eff e ct o n th e q u alit y o f th e i n f o r m a ti o n

s u p pli ed , o n e w o uld e x p e ct th at it w p uld al s o ulti m at el y h a v e a

c o r r e s p o n di n g i m p a ct o n d e m a n d , w hi c h w o ul d d e c r e a s e a s t h e

i n fわr m ati o n b e c a m e l e s s r eli abl e .

39
T h e n o

-li a bilit y r ul e i s t h u s s e e n a s

i n c r e a s l n g i n f o r m ati o n a v ail a bilit y , b a s e d o n a vi e w t h a t s o ci al g a l n S

of i n c r e a s e d i n f o r m ati o n o u t w ei g h l o s s e s d e ri v e d f r o m d e c r e a s ed

q u alit y ,
w hil e al s o e n g e n d e ri n g a m iti g a ti n g f a ct o r b e c a u s e of

d e c r e a s e d d e m a n d .

I n f a ct
,
h o w e v e r

,
a s l w ill di s c u s s b el o w u n d e r t h e th i r d c a t e g o r y of

a r g u m e n t -

w h i c b l h a v e e n titl e d
`

Q u alit y of P r o d u ct
'

-

a u dit o r s
'

li a bility h a s h a d v i rt u all y n o i m p a ct o n ･ t h e q u alit y of i n f o r m a ti o n

p r o vi d e d . N ot s u r p r l S l n gly ,
h o w e v e r

, gi v e n t h e a b o v e - n o t e d i n s u r a n c e -

r el at e d diffi c u lti e s , a u dit o r s
'

li abilit y h a s r e s ult e d i n l e s s a c c e s s i n

c e rt ai n s e c t o r s t o a u diti n g s e r vi c e s .

c
. Q u alit y of P r o d u c t

T h e t hi r d c at e g o r y of a r g u m e n t
,

`

Q u alit y of P r o d u ct
'

,
e m b o di e s ,

at

l
■
e a st o n o n e sid e of th e d e b at e

,
th e cl a s si c e c o n o m i c a r g u m e n t

a g a i n s t a d u t y of c a r e . S p e cifi c all y , it i s s u g g e st e d th at th e i m p o siti o n

of a d u t y of c a r e i s u n n e c e s s a r y b e c a u s e a r e p u t ati o n f o r i m p r u d e n t

a u dit s w o uld i m p el t h e a u dit o r t o d e c r e a s e hi s o r h e r a u dit f e e . T hi s

3 9 T hi s i s t h e a r g u m e n t of W . B i s h o p ,

`

N e glig e n t M i s r e p r e s e n t a ti o n

t h r o u g h E c o n o m i st s
'

E y e s
'

(1 98 0) 9 6 L a w Q . R e v . 3 60 . N o t e ; h o w e v e r
,

B r u c e C h a p m a n
,

`

Li m it e d A u dit o r s
'

Li abilit y : E c o n o m i c A n aly si s a n d t h e

T h e o r y of T o rt L a w
'

(1 9 9 2) 2 0 C a n . B u s . L .∫. 1 8 0 [ C h a p m a n
,

`

Li m it e d

A u dit o r s
'

Li abilit y
'

] w h e r e
･

a t 1 92
･
h e a r g u e s t h a t it d o e s

.

n o t n e c e s s a rily

follo w t h at t h e o ri gi n al p r o d u c e r of i n fo r m a ti o n c a n n o t p ri v a t ely c a p t u r e

th e b e n efit of s u c h

th at th e p u r p o s e of

p o t e n ti al i n v e s t o r s .

a u dit o r c a n h a r n e s s

r e a s o n a bl y f o r e s e e ab le u s e s . C h a p m a n
'

s a r g u m e n t i s

a n a u dit is
,
i n m o s t c a s e s

,
t o i n d u c e i n v e s t m e n t b y

T h e r ef o r e
,

t h e c o r p o r a ti o n w ill b e n e 五t
,

a n d th e

th a t b e n e 五t in hi s o r h e r f e e . T h a t i s
,
b e o r sh e c a n

c h a r g e a hi g h e r f e e t o r e 且e c t th e p r o d u c t
'

s v al u e t o t h e c o m p a n y i n

a t t r a c ti n g s u b s e q u e n t u s e r s o f t h e a u dit o r
'

s p r o d u c t .
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'

Lia bility ( B r o w n)

t e n d s t o a s s u m e th a t s u b s e q u e n t i n v e s t o r s

i n v e st b a s e d u p o n hi s o r h e r p r o d u ct

c o r p o r ati o n w o u ld r e c ei v e l e s s b e n e 丘t T h e

h o w e v e r , is th a t th e i m p o siti o n o f li a bilit y

w o uld b e l e s s lik el y t o

a n d t h a t t h e a u dit o r
'

s

c o u n t e r v aili n g s u g g e sti o n ,

o n a u dit o r s w ill p r o m ot e

m o r e dili g e n t a c c o u n ti n g b y c r e ati n g a n i n c e n ti v e t o t a k e r e a s o n a bl e

c a r e . H e r e
,

B r u c e C h a p m a n h a s f e at u r e d p r o m i n e n tl y i n t h e d e b at e .

4 0

H e d ef e n d s th e c o m m o n l a w d u t y of c a r e t o th e
`

alt e r n at e
'

m a r k e t

a s - a s u p e ri o r c o n t r ol of r e p u t a ti o n
.

F o r C b a p m a n
, t h e n

, t h e ri s k o f

r e p u t a ti o n al l o s s al o n e i s a n i n a d e q u at e s u b stit u t e f o r a d u t y of c a r e .

I n e c o n o m i c t e r m s
,
it d o e s n o t p r e s e n t a s u ff i ci e n t i n c e n ti v e f o r

p r u d e n c e .

A t a n h y p o th e ti c al l e v el , h o w e v e r
, it w o ul d s e e m li k el y t h a t , a t s o m e

p oi n t ,
n u m e r o u s f a v o u r a bl e m a r k et p e rf o r m a n c e s b y c o m p a ni e s

a u dit e d b y a p a rti c ul a r a u dit o r w o uld r e q u i r e u s t o all o w f o r s o m e

s o rt of st ati sti c al att ri b u ti o n t o c a r e fu l a c c o u n ti n g . M o r e o v e r
,

a t t h e

e a rl y st a g e s of a n a u dit o r
'

s p r of e s si o n al a c ti vit y ,
th e d e v el o p m e n t of

a r e p u t ati o n r e q ui r e s th e d eli v e r y of a hi gh q u alit y p r o d u c t .

4

.

1

S o ,
f o r

e x a m pl e , t h e i n iti al d eli v e r y o f a hi g h -

q u alit y p r o d u ct w ill g e n e r all y

b e a t a d e c r e a s e d p r l C e .

`

D e c r e a s e d
'

, i n t hi s s e n s e , w o ul d m e a n th at

it i s r e d u c ed c o m p a r ati v e t o l o n g e r
-t e r m hi g h

-

q u alit y p r o d u c e r s . T hi s

s h o rtf all i s l a t e r r e c a p t u r e d b y t h e p r e m i u m c h a r g e d o n c e a n

a c c o m pli s h e d a n d m eti c ul o u s a u dit o r h a s a c q ui r e d a c o r r e s p o n di n g

r e p u t a ti o n f o r a c hi e v e m e n t
,

a c c u r a c y a n d
,
t h e r ef o r e

,
r eli abilit y .

O f c o u r s e , th a t i s o nl y at t h e e a rl y st a g e s of t h e a u dit o r
'

s

p r of e s si o n al a c ti v it y . T h e diffi c ult y i s
,
h o w e v e r

,
t h a t a u dit o r s c o n ti n u e

t o m a k e u p f o r t h e s h o rtf all i n ot h e r w a y s .
P ri n cip all y , th e y m ig h t

,

( o n c e th ei r r e p u t ati o n i s e st a bli s h e d) d eli v e r a v e r a g e o r l o w
-

q u alit y

p r o d u ct at a hi g h
-

q u alit y p r l C e
- t b at i s , b y t r a di n g o n hi s o r h e r

r e p u t a ti o n . H e r e , o nl y t h e i m p o siti o n of a d u t y o f c a r e w o u ld p r o vi d e

4 0 C h a p m a n
,

･

'

Li m it e d A u d it o r s
'

Li abilit y
'

,
ibid .

41 H e r e l a m a g r e ei n g w ith R ei ni e r K r a a k m a n
,
i n

`

G a t e k e e p e r s : T h e

A n a t o m y of a T hi r d P a r t y E n f o r c e m e n t S t r a t e g y
'

(1 9 86) 2 ∫. L . E c o n . &

O r g . 53 at 9 6 - 97 .
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t h e i n c e n ti v e s t r u ct u r e .

M o r e o v e r
,

w h e n t h e d e b at e o v e r
`

Q u alit y of P r o d u c t
'

i s c o n si d e r e d

f r o m t h e i n v e st o r s
'

p e r s p e cti v e , C h a p m a n
'

s a r g u m e n t ( a b o u t t h e

i n a d e q u a c y of ris k of r e p u t ati o n al l o s s a s a n i n c e n ti v e t o t a k e c a r e)

b e gi n s t o c a r r y s o m e f o r c e .
I n v e st o r s

'

c o n cl u si o n s a b o u t a n a u dit o r
'

s

r e p u t a ti o n a r e j u st a s lik el y n o t t o b e b a s e d u p o n th e c a r e th at t h e

a u dit o r t a k e s
,

a s i n v e st o r s w o u ld b e u n li k el y t o k n o w a n y thi n g ab o u t

th e a u dit o r
'

s d e g r e e of p r u d e n c e . R a th e r , i n v e st o r s w ill j u d g e a n

a u dit o r
, a n d m o ul d hi s o r h e r r e p u t a ti o n , b y t h e p e rf o r m a n c e of

i n v e st m e n t s i n d u c ed b y th e a u dit ,
w hi c h p e rf o r m a n c e , o f c o u r s e , m a y

b e i m p a c t e d b y n u m e r o u s f a c t o r s o v e r w hi c h th e a u dit o r h a s n o

c o n t r ol . M o r e t o t h e p oi n t
,
b e c a u s e t o rt li a bilit y e n g a g e s t h e c a r e

t a k e n a n d t h e q u alit y d eli v e r e d , it w ill a s s o ci at e a n a u dit o r
'

s

r e p u t ati o n m o r e cl o s ely w ith q u alit y d eli v e r e d .

A ll thi s , of c o u r s e ,
i s h y p o t h e ti c al a n d , t o a d e g r e e

,
t h e o r eti c al

s p e c ul ati o n . W h a t c a n p a st e m p l r l C al r e s e a r c h t ell u s? I n f a ct ,

■
t h e

e vid e n c e s u g g e st s th a t e x p o si n g a u dit o r s t o li a bilit y h a s n ot fo st e r e d

m o r e c a r ef ul a u diti n g , b u t r a th e r
-

a s l h a v e al r e a d y s u g g e st e d - h a s

r e s ult e d i n a u dit o r s w it h d r a w i n g a u dit s e r vi c e s f r o m hi g h -

ri s k f o r m s ,

s u c h a s 丘n a n ci al s e r v i c e s
,

c o m p u t e r s a n d el e ct r o ni c s , r e al e st a t e a n d

e m e r gi n g t e c h n ol o gi e s .

4 2
c o n s e q u･ e n tl y ,

b e c a u s e a u dit e d 五n a n ci al

s t a t e m e n t s a r e r e q u l r e m e n t S t O e n t e r C a pit al m a rk et s ,
t hi s d e c r e a s e d

a v ail a bilit y i s a b a r ri e r t o 丘r m g r o w th a n d e c o n o m i c a cti vit y

g e n e r ally l n a S m u C h a s it i m p e d e s th ei r abilit y t o
"

g o p u bli c ･

”

T hi s p h e n o m e n o n
, w h e r e b y a d e c r e a s e i n q u a n tit y o f s e r v i c e p r e v ail s

o v e r a n i n c r e a s e i n q u ali ty of s e r vi c e
,

c a n b e e x pl ai n e d b y

4 2 Ⅰv a n F . Ⅰv a n k o v i c b
,

`

A c c o u n t a n t s a n d T h･ir d - P a r t y Li a bilit y : B a c k t o

tb e F u t u r e
'

(1 9 9 1) 2 3 O tt a w a L . R e v . 50 5 a t 5 2 0 - 21 . S e e al s o Z o e - V o n n a

p al m r o s e
,

`

A n A n aly si s of A u dit o r Liti g ati o n a n d A u dit S e r vi c e Q u alit y
'

( 19 8 8)
.
5 8 A c c t ･

R e v 1 5 5 at 7 0
.

a n d F r e d e ri c k J? n e s a n d K ･ R a gh u n a n d a n
,

`

clie n t Ris k a n d R e c e n t C h a n g e s i n t h e M a r k e t f o r A u dit S e r v i c e s
'

( 19 8 8) ∫. A c ct . & P u b . P ol
'

y 1 6 9 a t 1 71 - 7 2 .
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'

Lia bility ( B r o w n)

u n d e r st a n di n g th e n at u r e o f a d e t e r r e n t a s b ei n g eff e cti v e o nl y

i n s o f a r a s t h e p r o b abilit y of i n c u r ri n g li a bilit y w h e n p e rf o r m a n c e i s

s u b st a n d a r d i s g r e at e r t h a n w h e n th e p e rf o r m a n c e i s a d e q u at e .

A s s u m i n g a d u t y of c a r e o w ed t o n o n - c o n t r a cti n g p a rti e s s u c h a s

i n v e st o r s , t h e n
, a r a ti o n al a u dit o r c a n b e u n d e r st o o d a s r e s p o n di n g

t o i n c r e a s e d li a b ility b y r e d u ci n g hi s o r h e r s e r vi c e s , e s p e ci all y t o

e m e r gi n g i n d u st ri e s
,

o n t h e b a si s t h at , if th e y f ail , t h e a u dit o r w ill b e

a li k el y t a r g e t of dis g r u n tl e d i n v e st o r s .

d . S o ci al C o s t

A u dit o r s
'

1i abilit y f o r m s p a rt of a b o d y o f d a m a g e k n o w n i n A n gl o
-

(

A m e ri c a n t o rt l a w a s p u r e e c o n o m i c l o s s .

'

It s n a m e d e ri v e s f r o m th e

p u r el y e c o n o m i c n a t u r e of t h e l o s s
,

w hi c h i n v ol v e s n o d a m a g e t o

o n e
'

s p r o p e rt y o r b o dily i n t e g rit y . T r a diti o n ally ,
L a w & E c o n o m i c s

a d h e r e n t s w h o o p p o s e li a bilit y i n c a s e s of p u r e e c o n o m i c l o s s h a v e

a r g u e d th at s u c h c a s e s d o n ot gi v e ri s e t o s o ci al c o st s .

43
A s a

c o n s e q u e n c e
,

t h e a r g u m e n t g o e s
,
it is i n effi ci e n t t o h a v e a u dit o r s

t a k e c a r e t o a v oid s u c h l o s s e s , a n d th e l a w o u g h t n ot t o c r e a t e

i n c e n ti v e s t o d o s o b y i m p o si n g li a bilit y .

T hi s a r g u m e n t i s n ot e n ti r el y

s o ci al c o st s i n v ol v ed i n c a s e s

s h a r e s a r e p u r c h a s e d a t a n

t a k e o v e r
,
t h e r e m a y w ell b e a

i n t h e H o u s e of L o r d s d e ci si o n

s ati sf a c t o r y ,
a s t h e r e m a y i n f a ct b e

of n e gli g e n t a u diti n g . F o r e x a m pl e
,
if

i n fl at e d p ri c e i n th e c o n t e x t of a

s o ci al c o st . I n d e ed
, thi s

of C a p a r o I n d u st ri e s pl c v .

O th e r s 1

44
T a k e o v e r s a r e , of c o u r s e

,
t y pi c all y f oll o w ed b y

m a n a g e m e n t a n d i n v e st m e n t b e h a v i o u r
, gi vi n g it a n

t r a n s c e n d s a m e r e t r a n sf e r b e t w e e n s h a r e h ol d e r s .

w a s t h e c a s e

D i ck m a n a n d

a c h a n g e i n

i m p a c t t h at

H e r e a g a l n
,

43 ･ W ･ Bi s h o p ,

`

E c o n o m i c L o s s i n T o r t
'

(1 9 8 2) 2 o x fo r d J . L e g al S t u d . 1 .

N o t e t h a t his a n al y si s m a d e a d u bi o u s a s s u m p tio n of o v e r s u p pl y a n d did

n o t a p p ly a t all t o
`

i n f o r m a ti o n
'

a s a p r o d u c t . I n d e e d
,
it w a s h e a vil y

c ritici z e d o n thi s b a si s b y M a ri o ∫. Ri z z o i n

`

A T h e o r y of E c o n o m i c L o s s

i n t h e L a w o f T o rt s
'

( 19 8 2) l l ∫. L e g al S t u d . 29 1 .

4 4 [ 1 99 0] 2 A . C . 6 05
, [1 9 90] 1 A ll E . R . 5 6 8 ( H . L .) ,
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e m p l r l C al r e s e a r c h d e b u n k s L a w & E c o n o m i c s th e o r y , s h o w i n g i n

t hi s c a s e t h at c o n s e q u e n t m a n a g e m e n t c h a n g e a n d i n v e st m e n t

b e h a vi o u r･ i n th e c o n t e x t of t a k e o v e r s e n t ail r e al s o ci al g ai n s a n d

l ｡ s s e s a n d n ot m e r e t r a n sf e r s .

4 5

T a k e o v e r s a sid e
,

th e p ri ci n g o f a

c o r p o r ati o n
,

s sh a r e s a m o n g i n v e st o r s al s o h a s a n i m p a ct o n t h e

c o r p o r ati o n
'

s s h a r e off e ri n g s : if a n e gl i g e n tl y -

p e r fo r m e d a u dit i n fl at e s

t h e p r l C e Of s h a r e s i n t h e s e c o n d a r y m a r k et ,
it w o ul d al s o i n 鮎 t e

p r l C e S i n t h e p r i m a r y S h a r e o ff e ri n g s ･ w hi c h r e s ult s i n a s o ci al c o st .

A ll t hi s w o uld t e n d t o s u p p o rt li a bilit y f o r a u dit o r s .

T h e st r o n g e r a r g u m e n t
,

h o m e v e r , t h a t t h o s e L a w & E c o n o m i c s

a d h e r e n t s w h o o p p o s e a u dit o r s
'

1i abilit y m i g h t w a n t t o a d v a n c e i s

n o t t h at it e n t ail s n o s o ci al c o st . It cl e a rl y d o e s . R a th e r , t h e y m i gh t

w a n t t o c o n sid e r th a t a n y s o ci al c o st is m o r e t h a n off s et b y t h e

s o ci al c o st of i m p o si n g a d u t y of c a r e u p o n a u dit o r s ･
T h e y w o u ld n ot ･

at l e a st at t h ei r f a m ili a r h yb o t h e ti c al l e v el of di s c o u r s e ,
b e w it h o u t

s u p p o rti n g a r g u m e n t s ･
F o r e x a m pl e , a u dit o r s w o u ld s p e n d m o r e ti m e

a n d r e s o u r c e s t r yi n g t o p r o t e c t th e m s el v e s f r o m li abilit y ･ L a w s uit s

w o uld b e m o r e

w o ul d n o t j u s t

a n d i n c r e a s e d

c o st s (f o r e g o n e

p r e p a ri n g f o r

c o m m o n
,

a s w o uld t h e a s s o ci a t e d e x p e n s e s , w hi c h

i n cl u d e di r e ct c o st s ( s u c h a s d ef e n c e l a w y e r s
'

f e e s

i n s u r a n c e p r e m i u m s) b u t al s o i n di r e ct o p p o rt u nit y

r e v e n u e
-

g e n e r ati n g a cti vit y b e c a u s e of ti m e s p e n t

p r e
-t ri al p r o c e d u r e s a n d f o r t h e

■
t ri al it s elf) ･

46

T r a n s a cti ｡ n al c o st s w o ul d i n c r e a s e , a s a u dit o r s ( o r t h ei r i n s u r e r s)

w o uld t r y t o r ely m o r e o n e x cl u si o n cl a u s e s ･

.
A n d

,
a s w e h a v e

al r e a d y s e e n
,
i n s u r a n c e p r e m i u m s w o ul d ri s e si n c e a u dit o r s c o ul d

a n ti ci p at e m o r e cl ai m s ･ I n d e ed , t h e s c o p e o f i n s u r a n c e c o v e r a g e c o ul d

it s elf b e c o m e a n i s s u e of di sp u t e , t h e r eb y m ultipl yi n g th e s o ci al c o st s

i n c u r r e d a s a r e s u lt of liti g ati o n . C o n c o m it a n tl y ,
t h e s u p pl y of

4 5 J o h n C offe e
,

L o ui s L o w e n s t ei n
,

S u s a n R o s e - A c k e r m a n
,

e d s ･
,

K n ig h t s
,

R a id e , s a n d T a r g e t s : T h e I m p a c t of H o s til e T a k e o v e r ( N e w Y o r k : O x f o r d

u n i v e r sit y P r e s s
,
1 9 8 8) at 3 1 4 .

4 6 H e r e I a m a g r e ei n g g e n e r ally w ith B ri a n C h effi n s
･

'

A u dit o r s
'

Li a bilit y

i n t h e H ｡ u s e of L o r d s : A Si g n al C a n adi a n C o u r t s s h o uld F oll o w
'

(1 9 91)

1 8 C a n . B u s .
L

.∫. 11 8 .



1 3 4 T r e n d s i n A n g l o
- A m e ric a n T o rt L a w a n d th e C a s e of A udito r s

,

Liabilit y ( B r o w n)

a c c o u n ti n g s e r v i c e s w o ul d b e r e d u c e d , b o t h b y r e a s o n of a c c o u n t a n t s

w ith d r a w i n g s e r vi c e s f r o m m a r gi n al s e c t o r s ( w hi c h
,

a s l h a v e

al r e ad y n o t e d , h a s d e m o n st r abl y o c c u r r e d) , a n d b y r e a s o n of

m a r gi n al a c c o u n ti n g 丘r m s h a vi n g t o w it h d r a w f r o m th e m a r k et

alt o g et h e r
,

l e a vi n g t h ei r cli e n t s t o a s s u m e t h e i n c r e a s e d c o st s of

s hifti n g t o t h e r e m a l n l n g fi r m s .

L iti g ati o n c o st s a r e a si g ni五c a n t c o n c e r n i n thi s d e b a t e . T o th e

e x t e n t t h a t liti g ati o n r e p r e s e n t s a s o c ial c o st , i n c r e a s e d a u dit o r s
,

li a bilit y i m p o s e s t h at c o st ･

47
M o r e o v e r , n ot o nl y h a s liti g ati o n

i n c r e a s ed
･

b u t it h a s al s o b e c o m e i n c r e a si n gl y c o m pl e x a n d ti m e
-

c o n s u m i n g ･ T h e s e ty p e s o f n e glig e n c e t ri al s t e n d t o b e c o m pli c a t e d

a n d i n o r di n at el y l e n g th y ,
o c c a si o n all y t a ki n g ,

i n th e C a n a di a n c o n t e x t ,

m o r e t h a n a m o n t h of t ri al ti m e
,

a n d s o m e ti m e s e v e n l o n g e r . I n d e e d ,

o n e 1 9 9 0 c a s e le a di n g t o t h e d e ci si o n of th e B ritis h C ol u m bi a

S u p r e m e C o u rt i n S u r r e y C r e dit U ni o n v . W il s o n c o n s u m e d o v e r 2 1/2

m o n t h s of t ri al ti m e ･

4 8
T h e r e a s o n s a r e t y p l C al of ti m e

- c o n s u m l n g

c h a r a ct e ri sti c s of all s u c h c a s e s : th e c o u rt h a s t o i n q u l r e n o t O nl y

i n t o a c o m pl e x s e t of f a ct s , b u t al s o t h e cli e n t
'

s o p e r a ti o n s , t h e

a u dit o r
'

s p e rf o r m a n c e
, a n d t h e p l ai n ti ff

'

s c o n d u ct i n d et a il .

Ⅴ . C o n cl u si o n

S o , w h at c a n w e l e a r n f r o m t h e e m pi ri c al c o n t rib u ti o n t o t h e

d e b at e ? A c o m m o n t h e m e di s c e r nibl e i n al m o st all t h e e m pi ri c al

r e s e a r c h i n t o t h e i m p a c t of e x p o s l n g a u dit o r s t o li a bilit y t o n o n -

c o n t r a ct l n g p a rti e s s u c h a s i n v e st o r s a n d of t h e a s s o ci at e d i n c r e a s e d

litig a ti o n i s th at o f diff e r e n ti al e x p e ct a ti o n s ( a s b e t w e e n a u dit o rs a n d

t h e p u bli c) a b o u t th e a u dit o r
'

s r ol e . T h a t i s
,

all e g ati o n s a b o u t

n e gli g e n tl y
-

p e rf o r m e d a u dit s a r e r el a t ed di r e ctly t o a diff e r e n c e

b e t w e e n a u dit o r s
'

u n d e r s t a n di n g of t h ei r f u n c ti o n
,

a n d i n v e st o r s
,

a n d

4 8

49

T h e m a g n it u d e of t h a t c o s t i s e vid e n t i n s u p r a n o t e 2 5 .

(1 9 9 0) ,
7 3 D . L . R . (4 th) 2 0 7 ( B

.C .S . C .) .
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ot h e r s
,

e x p e ct a ti o n s of t h e a u dit o r
'

s f u n cti o n ･

49

T h e e m p l r l C al r e s e a r c h d e m o n st r a t e s t h a t t hi s
'

e x p e c t a ti o n g a p
'

r el at e s p ri n cip all y t o th r e e a r e a s : d et e c ti n g a n d r e p o rti n g f r a u d ,

d et e c ti n g a n d r e p o rti n g o th e r ill e g al cli e n t a ct s ,
a n d r e p o rti n g

■
w h e n

th e r e is u n c e rt ai n t y a b o u t t h e abilit y of a n

g oi n g c o n c e r n ･

50
I n d e e d ,

r e s e a r c h s p e cifi c t o

cli e n t u s e r s of a u dit e d i n f o r m a ti o n s u g g e st s

b eli e v e ,

b et w e e n

ab s ol u t e

五n a n ci al

n o t w it h st
.
a n di n g th e l a c k of a

a u dit o r s a n d t h e p u bli c g e n e r all y ,

e n tit y t o c o n ti n u e a s a

C a n a di a n a n d U .S .
n o n -

th at n e a rly all of t h e m

c o n t r a ct u al r el a ti o n s hi p

t h a t a u dit o r s h a v e a n

r e s p o n sibilit y t o th e m f o r d et e cti n g a n d r e p o rti n g f r a u d a n d

m i s m a n a g e m e n t , a n d t h a t t hi s r e s p o n sibilit y i s n o t g e n e r all y

b ei n g a d e q u a t ely di s c h a r g e d ･

51
R e s e a r c h o u t of th e U ･

K
･

a n d A u st r ali a

h a s r e v e al e d b r o adly c o n si st e n t r e s ult s ･

52

o n e c o u ld p o sit s e v e r al diff e r e n t p o s si bl e e x pl a n a ti o n s f o r t h e s e

diff e r e n ti al e x p e c t ati o n s
- t h a t i s , f o r t h e p u b li c

'

s vi e w o f g e n e r al

s o ci al o bli 由tio n s o w e d b y a u dit o r s , a s o p p o s e d t o t h e n a r r o w e r vi e w

t h at a u dit o r s o w e o bli g ati o n s o n ly t o c o n t r a cti n g p a rti e s ･ O n e o b vi o u s

p o s sibilit y i s th at i n v e st o r s e x p e ct t o o m u c h o f a n a u dit ,
o u t of a n

i g n o r a n c e of it s n at u r e , p u r p o s e a n d c a p a city ･ C o n v e r s el y , h o w e v e r ,

o n e c o u l d a r g u e t h a t t h e l e giti m a c y of t h e d u ti e s a n d st a n d a rd s

ad o p t e d b y a n y s elf -

r e g u l a ti n g p r of e s si o n c a n n o t b e i s ol a t e d f r o m th e

4 9 C h ri s t o p h e r H u m p b r e y e t al l
,

`

T h e A u dit E x p e c t a ti o n s G a p in B rit ai n :

A n E m p i ri c al I n v e s ti g atio n
'

(1 9 9 3) ? 3 A c c t ･ & B u s ･
R e s 1 39 5 ･ S e e als o

B r e n d a P o r t e r
,

･

A n E m pi ri c al S t u d y of th e A u dit E x p e c t a ti o n
-

p ｡ r fo r m a n c e G a p
'

( 1 99 3) 2 4 A c c t . & B u s ･ R e s ･ 4 9 [ p o r t e r
,

`

E x p e c t a ti o n -

p e r fo r m a n c e G a p
'

] .

50 P o r t e r
,

'

E x p e c t a ti o n - P e r fo r m a n c e G a p
'

･
ibid ･

a t 5 3 1 59 1

51 C h risti a n B ｡1l a v a n c e
,

`

Li a bilit y a n d th e
"

E jE P e C t a ti o n G a p
” '

(1 99 8) 1 3 C I

A . M a g .
l l

,
a n d t h e C a n a dia n l n s tit u t e of C h a r t e r e d A c c o u n t a n t s

( C I C A ) R ep o rt of th e C o m m is si o n t o S t ud y th e P u bli c
'

s E x p e c t a ti o n s of A u dit s

(1 9 8 8) .

52 D a vid G o d s ell
,

`

A u dit o r s
,

L e g al Lia bilit y a n d th e E x p e c t a ti o n G a p
'

( 1 9 91) 61 Åu st . A c c t . 2 2 .
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,

Lia bilit y ( B r o w n)

e x p e c t a ti o n s o f t h o s e w h o p a y f o r a n d r ely u p o n it s s e r vi c e s
5 3

o r , fo r

t h at m a tt e r
･

of t h e p u bli c w h o t h r o u g h it s l e gi sl a t o r s h a v e c o n f e r r e d

th e p ri vil e g e of s elf -

g o v e r n a n c e .

T hi s i s
, of c o u r s e

, a di g r e s si o n f r o m th e r l g O u r O u Sl y e m pi ri c al

m e t h od ol o g y l a m u r gi n g u p o n l e g al e c o n o m i st s ･ A n d
,
i n r e s p e ct o f

s u c h e m pi ri ci s m
･
it is w o rth e m p h a si zi n g t h a t t hi s r e s e a r c h w a s

c o n d u ct e d p ri o r t o th e s c a n d al s s u r r o u n di n g A rth u r A n d e r s e n
,

s

d eli n q u e n c e i n E n r o n ･ It w o ul d b e i n t e r e st l n g t O k n o w w h e th e r t h e

p u bli c c o n ti n u e s t o h old t h e s e e x p e ct ati o n s . T h a t i s
,

h a v e th e

a s s o ci at e d r e v el a ti o n s affi r m e d t h e p e r c ei v e d i m p o rt a n c e of th e

a u dit o r s
'

r ol e (t h u s p r e s e r vi n g t h e e x p e ct ati o n s g a p) o r h a s it

di m i ni s h e d t h e t r u st t h at o b vi o u sly u n d e rl a y t h o s e e x p e ct ati o n s (t h u s

b ri n gi n g e x p e ct a ti o n s i n t o c o n f o r m a n c e w it h r e alit y)?

E n r o n
'

s i m p a ct m a y i n f a ct g o f u rt h e r
･ R e c all t h at

,
i n m y

i n t r o d u cti o n ･ I sit u at e d th e e m e r gi n g t r e n d a w a y f r o m a u dit o r s
,

li a bilit y i n th e c o n t e x t of r e c e n t

a n d hi g hli g h t e d a n e m e r gi n g a n d

th e p o s トE n r o n i n v e st m e n t cli m at e
,

fo r C a n a di a n a c a d e m i c l a w y e r s
, t o

C a n a di a n j u di ci al p r o n o u n c e m e n t s
,

i n c r e a s l n gl y d o c t ri n al a p p r o a c h . I n

h o w e v e r , it is i n t rig u l n g , a t l e a st

c o n sid e r w h et h e r a r e a s s e s s m e n t

()f t h e o bli g a ti o n s a s s u m e d b y a u dit o r s w o ul d b e t a k e n u p b y th e

S u p r e m e C o u rt of C a n a d a ･ T hi s i s p a rti c ul a rly i m p o rt a n t i n vi e w of

t h e s e v e rit y of t h e c o m m e r ci al r e p e r c u s si o n s o f t h e ob st r u cti o n of

j u sti c e ch a r g e s a g ai n st c e rt ai n of A rt h u r A n d e r s e n
,

s r e p r e s e n t a ti v e s
,

w h e r e b y t h o u s a n d s of ot h e r c o m p a n i e s t h a t h a v e si n c e l eft A n d e r s e n

h a v e h a d t o r et ai n n e w a u dit o r s t o r e vi e w p a st 血 a n ci al st at e m e n t s .

T h e s e n e w a u dit o r s h a v e
･

n ot s u r p ri si n gly , r e s t at e d e a r ni n g s a n d a s

a r e s ult s p a r k e d m ultipl e cl a s s a cti o n l a w s uit s a g ai n st A rt h u r

A n d e r s e n
･ b r o u gh t b ot h b y di s g r u n tl e d i n v e st o r s a n d b y fo , m e ,

cli e n t s .

5 3 D a v id G o d s ell m ak e s t his p oi n t
,
i n

`

A u dit o r s
,

L e g al Li a bilit y a n d t h e

E x p e c t a ti o n G a p
'

,
ibid . a t 25 .
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T hi s i s a n e c e s s a ril y b ri ef
`

tb u m b n ail s k et c h ? of a m ultif a c e t e d

s u bj e c t .
It d o e s

,
h o w e v e r , d e m o n st r a t e t h at

,
a s a p r a cti c al m att e r

,

a n y j u di ci al r e a s s e s s m e n t of a u dit o r s
'

1i abilit y w ill h a v e t o a d d r e s s

t h e a r g u m e n t s a g ai n st it s r ei m p o siti o n o r e x p a n si o n
,

s o m e of w hi c h

e m p h a si z e g e n ui n e p r o bl e m s a r l S l n g f r o m
,
f o r e x a m pl e

,
t h e c o st s of

p r ot r a ct e d
,

c o m pl e x liti g a ti o n ･ I n p a rti c ul a r , it w ill h a v e t o a c c o u n t

f o r ,
if n o t r e s ol v e e n ti r el y , th e n o w

-

e v id e n t i n s u r a n c e g a p .


