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2 http://www.sifjapan.org/sri/index.html
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2 MS–SRI

http://www.morningstar.co.jp/sri/about.htm
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2.1

SRI

• FTSE4Good Global Index 6

• Dow Jones Sustainability World Index 7

Morningstar

Socially Responsible Investment Index: MS–SRI 2003 7

MS–SRI

1.

2.

3.

4.

5.

6 http://www.ftse.com/Indices/FTSE4Good_Index_Series/index.jsp
7 http://www.sustainability-index.com/



齋藤達弘：社会的責任投資ファンド 217

20

10

0

10

20

M
S
SR
I(
%
)

20 10 0 10 20

TOPIX (%)

TOPIX v.s. MS SRI (rho = 0.9870)

20

10

0

10

20

M
S
SR
I(
%
)

20 10 0 10 20

TOPIX Core 30 (%)

TOPIX Core 30 v.s. MS SRI (rho = 0.9732)

3 TOPIX TOPIX Core 30 MS–SRI

2003 6 2009 12 79

8 2 1 150

MS–SRI NPO SRI

3600 200

150

MS-SRI 9

MS–SRI

10

8 2004 SRI 4
1.

2.

3. CSR Corporate Social Responsibility
CSR

4. CSR EU EU CSR CSR
CSR SRI

MS–SRI
9 = ×

10
10

10

10 http://www.morningstar.co.jp/sri/list.htm
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2.2

MS–SRI

TOPX TOPIX Core 30

3 TOPIX TOPIX Core 30 MS–SRI
11 MS–SRI 2003 6 2009

12 79

TOPX MS–SRI 3 0.9870 TOPX Core 30 MS–SRI

3 0.9732
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2009 5 SRI

2
12
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1 10 2009 4 30

13
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30 1
9 2008 10 TOPIX Core 30 :
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30 1 35%

12 http://www.morningstar.co.jp/sri/rt_info/jpn_srifunds.htm
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2 SRI 10 2009 4 30
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3.2 SRI

SRI 2009 5 SRI
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SRI TOPIX 13

MS–SRI TOPIX 2008

TOPIX TOPIX

13 http://www.sumishinam.co.jp/fund/lineup/detail/index.php?fund_id=12
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4

投資資金 性格
額

投資期間

対面型リ
テール証
券のビジ
ネス

提供サービス

手数料

投資家層

〈面白い〉投資 〈退屈な〉投資

株式投資が好きな個人 退職後の資産形成を考える個人

余裕資金 退職後のための貯蓄資金
100万円程度まで １千万円程度から
１日以内～数ヶ月 10年以上

投資目的 経済的利益 小遣い稼ぎ 年金の上乗せ
心理的利益 相場変動に伴う興奮 なし

投資対象 値動きの大きい中小型
株中心 インデックス型投信中心

注文の執行・決済
「板」・手口情報の提供

ポートフォリオ理論に基づく投資教
育
ファイナンシャル・プランニング
（投信）ポートフォリオの入れ替え

売買ベース 預かり資産ベース

2006 1

•

•

•

SRI

2006 1634
11–23

2004

2006 CSR
66 31–51

2008 SRI – SRI –
REPORT 2008 2 2–7
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